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Comentario Macroeconomico

Internacional

No cenario externo, o principal evento em setembro foi a reunido do FOMC, em que o
Comité decidiu cortar a taxa de “fed funds” em 0,25% e sinalizou mais dois cortes da
mesma magnitude até o fim do ano. A decisao de cortar ja era esperada, mas a
sinalizagdo dos membros do comité (“dots”) foi um pouco além do esperado. Em
consequéncia, os ativos de risco performaram bem no més, com destaque para o indice
S&P 500, com alta de 3,5%. As taxas de juros tiveram quedas moderadas ao longo da
curva, concentrando as maiores quedas nos vértices mais longos. O Délar perdeu 0,4%
contra o Euro e o Ouro teve forte valorizagao, de 11,8%. Os paises emergentes também
tiveram boa performance, na esteira do maior apetite a risco global. No entanto, o Délar
Index ficou estavel no més, e a moeda da China também se alterou pouco frente ao Délar.
A Europa teve desempenho positivo das bolsas de valores, seguindo as bolsas norte-
americanas, apesar das noticias potencialmente negativas, como as recorrentes invasdes
do espago aéreo por parte de drones russos. O mundo financeiro, por enquanto, tem
ignorado os conflitos geopoliticos, bem como a imposicdo de tarifas de importacdo por
parte dos EUA. Os temas predominantes tém sido o borm momento das empresas de
tecnologia, a resiliéncia da atividade econdmica na maioria dos paises, a inflagdo
relativamente bem-comportada e o pouco efeito que as tarifas tiveram sobre o comércio

internacional até aqui.
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Comentario Macroeconomico

Brasil

No Brasil, a performance dos ativos financeiros também foi positiva. O indice Ibovespa
subiu 3,4% no més, enquanto o Real teve ganho de 2,1% frente ao Dolar e as taxas de
juros ficaram relativamente estaveis. Em relagdo a economia, os dados mais recentes
mostraram continuidade da desaceleragdo do nivel de atividade, com excegdo do mercado
de trabalho, que permanece bastante robusto. No entanto, ja é possivel afirmar que o PIB
deve crescer pouco ou nada no 3° trimestre do ano, esfriando em relagdo aos primeiros
dois trimestres do ano. Do lado da inflagdo, os nUmeros vieram proximos do esperado e
continuaram mostrando uma moderacao na parte de alimentos e bens industriais, mas,
por outro lado, os precos de servigos seguem com altas expressivas. O conjunto de
informacgao ainda ndo é suficiente para dar conforto ao Banco Central (BC) para iniciar
uma trajetoria de corte de juros. Com base nisso, o Copom manteve a taxa Selic
inalterada em 15% e comunicou que deve manté-la nesse patamar por tempo prolongado.
As apostas do mercado para o inicio do ciclo de cortes estdo se dividindo entre janeiro e
margo do préoximo ano. Ao lado dos dados econdmicos, o noticiario segue cobrindo as
movimentacdes pré-eleitorais. De um lado Lula, candidato a reeleigdo, tendo recuperado
parte da sua popularidade na esteira do conflito com os EUA, encarnando os ideais de
defesa da patria e da soberania nacional. Do outro lado, os partidos de direita, que se
desorganizaram um pouco diante dos ataques de Eduardo Bolsonaro, vindos do exterior. O
governador Tarcisio, que vinha praticando uma retorica de presidenciavel, ensaiou um
recuo estratégico enquanto o PSD busca colocar no jogo o nome do governador Ratinho
Jr. O ex-presidente Bolsonaro aguarda a conclusdo do processo em prisdo domiciliar e até
agora ndo manifestou apoio explicito a nenhum dos pré-candidatos. Ha muito debate
sobre a influéncia da eleicao nos precos dos ativos brasileiros, mas é preciso reconhecer
que outros paises latinos vém tendo bom desempenho, o que parece ser um fenédmeno

mais global do que idiossincratico.
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Comentario do Gestor de Multimercados

No més de setembro, as principais atribuicdes negativas vieram do book de moedas.
Adicionalmente, nos mandatos tradicionais, a compra de agdes individuais no Brasil foi
detratora de performance. Ja nos mandatos previdenciarios, tivemos perdas nas posigdes

aplicadas em juros no Brasil e bolsas internacionais.
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Atribuicao de Performance
Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP MAX JGP Strategy

Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional -0,02% -0,36% -0,03% -0,69% -0,05% -1,18%
Inflagéo -0,02% -0,06% -0,03% -0,10% -0,06% -0,17%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas -0,18% -0,76% -0,29% -1,13% -0,47% -1,86%
Cupom Cambial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,04% 0,41% -0,07% 0,71% -0,12% 1,16%
Bolsa Arbitragem 0,00% -0,02% 0,01% -0,04% 0,01% -0,06%
Bolsa Event Driven 0,00% -0,00% 0,01% -0,01% 0,01% -0,02%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,05% 0,27% 0,07% 0,50% 0,12% 0,83%
Commodities 0,03% 0,20% 0,05% 0,32% 0,08% 0,54%
Receitas e Despesas -0,17% -1,49% -0,20% -1,98% -0,20% -2,03%
CDI 1,22% 10,36% 1,22% 10,36% 1,22% 10,36%
Total 0,88% 8,55% 0,73% 7,94% 0,54% 7,55%
*O CDI é previ dle Jo dos r lados acima (“Re Jo gerencial”)

Rentabilidade JGP Hedge JGP MAX JGP Strategy CDI
No Més 0,88% 0,73% 0,54% 1,22%
No Ano 8,55% 7,94% 7,55%  10,36%
Ultimos 12 Meses 12,03% 12,20% 12,72% 13,31%
Uttimos 24 Meses 24,48% 25,86% 28,91% 25,83%
Uttimos 36 Meses 39,29% 39,28% 41,43%  42,74%
Ultimos 60 Meses 57,14% 57,60% 62,46% 63,10%
Acumulado desde o Inicio 3449,07% 573,99% 356,29% -
Acumulado % CDI 176,36% 128,35% 137,52% -
PL Médio 12 meses (R$) 94.280.503 56.786.728 386.442.701 -
Inicio do fundo 01/07/1999 01/08/2007 31/08/2011 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Atribuicao de Performance
Fundos Multimercados Previdenciario

JGP Multimercado Prev
Contribuicio por Setores No més No ano
Juros Direcional -0,31% -3,04%
Inflacdo -0,14% -0,22%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas -0,69% -2,27%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,41% -0,50%
Bolsa Arbitragem 0,03% 0,00%
Bolsa Event Driven 0,01% 0,02%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,01% 0,07%
Commodities 0,01% 0,47%
Receitas e Despesas -0,03% -1,15%
CDI 1,22% 10,36%
Total -0,30% 3,74%
*O CDI é previ: dle Jo dos r lo gerencial”)
Rentabilidade JGP Multimercado Prev CDI
No Més -0,30% 1,22%
No Ano 3,74% 10,36%
Ultimos 12 Meses 7,44% 13,31%
Ultimos 24 Meses 17,77% 25,83%
Ultimos 36 Meses 27,40% 42,74%
Ultimos 60 Meses 36,75% 63,10%
Acumulado desde o Inicio 101,19% -
Acumulado % CDI 94,30% -
PL Médio 12 meses (R$) 560.878.917 -
Inicio do fundo 23/12/2016 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINIS TRACAO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE

DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm/Taxa Adm. Max.

Taxa Perf.

Publico Alvo

JGP HEDGE FIC FIM

1,50% a.a./ 2,00% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP MAX FIC FIM

2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP STRATEGY FIC FIM

2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP SULAMERICA FIM CP

2,20% a.a./ Nao ha

Ndo ha Exclusivo previdenciario

JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM

2,00% a.a./ 2,20% a.a.

NZdo ha Exclusivo previdenciario

Caracteristicas Aplicag3ao Inicial Movimentacao Minima Saldo Minimo
JGP HEDGE FIC FIM R$ 50.000,00 R$ 10.000,00 R$ 50.000,00
JGP MAX FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP STRATEGY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SULAMERICA FIM CP N&o ha N&o ha N&o ha
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM R$ 10.000,00 R$ 1.000,00 R$ 10.000,00
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 285560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM Previdéncia Multimercado Livre 382795

Descrigdo do tipo Anbima disponivel no formulzrio de informag

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231,11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf

SAQC: Fale conosco no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestao e Distribuicao

JGP Gestdo de Recursos Ltda. e
JGP Gestdo de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11 andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22261-005 | Brasil

igp@ijgp.com.br
www.jgp.com.br

Signatory of:
O
=PR]|
EEE

Autorregulagao

ANBIMA

Principles for
Responsible
Investment

Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e ndo considera
0s objetivos de investimento, a situagéo financeira ou
as necessidades individuais de um ou de determinado
grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados para deciséo de
investimentos. Fundos de Investimento ndo contam
com a Garantia do Administrador, do Gestor, de
qualguer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo
de Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidades divulgadas séo liquidas de taxa de
administragéo e performance e brutas de impostos. As
informagdes e conclusdes contidas neste material
podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja
necessaria prévia comunicagéo. Este material ndo
pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a
prévia e expressa concordancia da JGP. Para maiores

informagdes, consulte nossa area comercial.



Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar os riscos a
que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado Estratégia Especifica podem estar
expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura. Este documento n&o se constitui em uma oferta de
venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da Anbima para a Industria de Fundos de
Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, ldmina de informagdes essenciais e
o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades
divulgadas ndo sao liquidas de impostos.

Os fundos JGP HEDGE FIC FIM, JGP MAX FIC FIM E JGP STRATEGY FIC FIM estdo autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior.

N&o ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo. A lamina
de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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