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Comentario Macroeconomico

Internacional

No més de maio, houve continuagdo da recuperagao dos pregos dos ativos de risco nos
EUA, sobretudo das bolsas de valores. O indice S&P 500 subiu 6,2% no més, enquanto o
Russell 2000 teve ganho de 5,2%. As taxas de juros dos Treasuries tiveram movimentos de
alta, passando de 3,60% para 3,90% no vértice de 2 anos, e de 4,16% para 4,40%, no
vértice de 10 anos. O Ouro e o Bitcoin também se valorizaram no més, enquanto o Doélar
Index, indice que mede o Doélar contra uma cesta de moedas, teve uma pequena queda de
0,6%. Tudo isso esta relacionado ao recuo parcial do Presidente Trump em relagdo ao
aumento de tarifas de importagdo anunciado em 02 de abril, principalmente em relacdo a
China. Com esse recuo, os mercados passaram a considerar um prémio de risco menor,
além de reduzir o risco de recessdo. Em relagdo aos dados econdmicos, os indicadores de
atividade ainda ndo registraram queda relevante. O pessoal empregado vem apresentando
uma tendéncia de redugdo nos ultimos meses, mas nao houve desvio consideravel em
relagdo a essa tendéncia. Os indicadores de seguro-desemprego também ndo desviaram
consideravelmente dos dados recentes, enquanto os indices de atividade industrial até
registraram uma pequena melhora. O PIB do 12 trimestre caiu 0,2% no trimestre devido a
um grande aumento de importagdes, mas os indicadores de consumo e investimento
permaneceram robustos. Dessa forma, ndo houve ainda repercussao significativa do
aumento das tarifas nos numeros de atividade. Em relagao a inflagdo, o efeito também foi
pequeno até aqui. Diante disso, o Federal Reserve segue com a taxa basica entre 4,25% e
4,50%, indicando manutengdo. Para que haja um movimento de corte de juros, sera
preciso que os dados de atividade mostrem uma fraqueza mais evidente. A Europa, por
sua vez, segue com atividade resiliente e inflagdo ligeiramente mais favoravel, enquanto a
China também nao registrou maiores quedas de atividade. Com o tempo, a economia
chinesa deve perder dinamismo pois as exportagdes vinham sendo fonte de grande

contribuicao para o crescimento do pais.
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Comentario Macroeconomico

Brasil

No Brasil, houve um pequeno ganho no indice Ibovespa (1,5%), ligeira desvalorizagdo do
Real, com a taxa de cambio passando de 5,67 para 5,72, e um “flattening” da curva de
juros, com a parte curta (jan 27) subindo 26 bps, a parte média (jan 27) abrindo 7 bps e a
parte mais longa (jan 31) fechando 5 bps. Em relagdo aos indicadores econdmicos, o nivel
de atividade segue forte, com o PIB do 12 trimestre tendo crescido 1,4% com ajuste
sazonal, influenciado positivamente pelo desempenho do setor agropecuario. No entanto,
mesmo excluindo os efeitos do agronegdcio, a economia segue bem. O mercado de
trabalho esta bem aquecido, com a taxa de desemprego préxima da minima histoérica,
saldrios reais com bom crescimento e geragcao de empregos (Caged) bem forte. Em
relagdo a inflagdo, houve uma ligeira melhora na parte de alimentos, que motivou uma
pequena revisao para baixo da projecdo de inflagdo para 2025. No entanto, as médias dos
nucleos ainda estdo elevadas e bem longe da meta. A comunicagao do Banco Central (BC)
tem sinalizado a intengdo de manter a Selic elevada por mais tempo, mas existe duvida
se o0 BC parou em 14,75% ou se ainda fara um pequeno ajuste na préoxima reunido (18/06).
No front fiscal, houve a noticia negativa da retirada do “outlook” positivo da Moodys e os
desencontros do aumento proposto do IOF, que gerou muito ruido e deve ser substituido
por outras medidas. No front politico, as pesquisas seguem indicando baixa popularidade

do governo.
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Comentario do Gestor de Multimercados

Em maio, os mandatos tradicionais e previdenciarios tiveram ganhos com os bonds de

Light.

Os principais detratores de performance foram as posi¢cdes aplicadas em juros nos

Estados Unidos, compra de NTNB-s de vértice intermediario e de agdes individuais no

exterior.
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Atribuicao de Performance
Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP MAX JGP Strategy

Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional -0,02% -0,38% -0,06% -0,70% -0,10% -1,17%
Inflagéo -0,04% -0,03% -0,07% -0,06% -0,12% -0,09%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas -0,04% -0,28% -0,08% -0,42% -0,13% -0,71%
Cupom Cambial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,15% 0,30% -0,27% 0,53% -0,46% 0,84%
Bolsa Arbitragem -0,00% -0,04% -0,00% -0,08% -0,01% -0,13%
Bolsa Event Driven 0,01% -0,03% 0,03% -0,06% 0,04% -0,10%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,14% 0,15% 0,24% 0,29% 0,40% 0,49%
Commodities -0,02% 0,08% -0,04% 0,13% -0,07% 0,22%
Receitas e Despesas -0,16% -0,77% -0,22% -1,04% -0,23% -1,09%
CDI 1,14% 5,26% 1,14% 5,26% 1,14% 5,26%
Total 0,86% 4,25% 0,67% 3,87% 0,47% 3,53%
*O CDI é previ dle Jo dos r lados acima (“Re Jo gerencial”)

Rentabilidade JGP Hedge JGP MAX JGP Strategy CDI
No Més 0,86% 0,67% 0,47% 1,14%
No Ano 4,25% 3,87% 3,53% 5,26%
Ultimos 12 Meses 12,41% 13,81% 16,55% 1,8%
Uttimos 24 Meses 24,33% 25,98% 29,29% 25,21%
Uttimos 36 Meses 40,5% 41,45% 4538%  42,09%
Ultimos 60 Meses 52,74% 54,52% 59,74% 56,7%
Acumulado desde o Inicio 3308,54% 548,59% 339,21% -
Acumulado % CDI 177,8% 130,02% 139,88% -
PL Médio 12 meses (R$) 92.698.769 64.346.485 371.834.702 -
Inicio do fundo 01/07/1999 01/08/2007 31/08/2011 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Atribuicao de Performance
Fundos Multimercados Previdenciario

JGP Multimercado Prev
Contribuicio por Setores No més No ano
Juros Direcional 0,01% -2,48%
Inflacdo -0,09% 0,06%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas -0,23% -1,49%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,46% 0,43%
Bolsa Arbitragem -0,00% -0,05%
Bolsa Event Driven 0,00% -0,01%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,10% 0,19%
Commodities -0,11% 0,30%
Receitas e Despesas -0,18% -0,10%
CDI 1,14% 5,26%
Total 0,17% 2,13%
*O CDI é previ: dle Jo dos r
Rentabilidade JGP Multimercado Prev CDI
No Més 0,17% 1,14%
No Ano 2,13% 5,26%
Ultimos 12 Meses 11,02% 11,8%
Ultimos 24 Meses 19,52% 25,21%
Ultimos 36 Meses 32,67% 42,09%
Ultimos 60 Meses 38,29% 56,7%
Acumulado desde o Inicio 98,06% -
Acumulado % CDI 100,34% -
PL Médio 12 meses (R$) 629.508.390 -
Inicio do fundo 23/12/2016 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINIS TRACAO E PERFORMANCE E A RENTABILIDADE

DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm/Taxa Adm. Max.

Taxa Perf.

Publico Alvo

JGP HEDGE FIC FIM

1,50% a.a./ 2,00% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP MAX FIC FIM

2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP STRATEGY FIC FIM

2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI

Investidores em Geral

JGP SULAMERICA FIM CP

2,20% a.a./ Nao ha

Ndo ha Exclusivo previdenciario

JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM

2,00% a.a./ 2,20% a.a.

NZdo ha Exclusivo previdenciario

Caracteristicas Aplicag3ao Inicial Movimentacao Minima Saldo Minimo
JGP HEDGE FIC FIM R$ 50.000,00 R$ 10.000,00 R$ 50.000,00
JGP MAX FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP STRATEGY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SULAMERICA FIM CP N&o ha N&o ha N&o ha
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM R$ 10.000,00 R$ 1.000,00 R$ 10.000,00
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 285560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM Previdéncia Multimercado Livre 382795

Descrigdo do tipo Anbima disponivel no formulzrio de informag

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231,11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf

SAQC: Fale conosco no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestao e Distribuicao

JGP Gestdo de Recursos Ltda. e
JGP Gestdo de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11 andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22261-005 | Brasil

igp@ijgp.com.br
www.jgp.com.br

Signatory of:
O
=PR]|
EEE

Autorregulagao

ANBIMA

Principles for
Responsible
Investment

Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e ndo considera
0s objetivos de investimento, a situagéo financeira ou
as necessidades individuais de um ou de determinado
grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados para deciséo de
investimentos. Fundos de Investimento ndo contam
com a Garantia do Administrador, do Gestor, de
qualguer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no
passado nado representa garantia de rentabilidade
futura. Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo
de Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidades divulgadas séo liquidas de taxa de
administragéo e performance e brutas de impostos. As
informagdes e conclusdes contidas neste material
podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja
necessaria prévia comunicagéo. Este material ndo
pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a
prévia e expressa concordancia da JGP. Para maiores

informagdes, consulte nossa area comercial.



Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar os riscos a
que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado Estratégia Especifica podem estar
expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura. Este documento n&o se constitui em uma oferta de
venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da Anbima para a Industria de Fundos de
Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, ldmina de informagdes essenciais e
o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades
divulgadas ndo sao liquidas de impostos.

Os fundos JGP HEDGE FIC FIM, JGP MAX FIC FIM E JGP STRATEGY FIC FIM estdo autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior.

N&o ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo. A lamina
de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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https://www.instagram.com/jgp.asset/
https://www.linkedin.com/company/jgp/mycompany/verification/
https://www.youtube.com/c/JGPGest%25C3%25A3o
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