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considerar o Lote Adicional (conforme abaixo definido) (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta”), integrantes da 1ª (primeira) emissão do Fundo (“Oferta”), todas 

nominativas e escriturais, em série única, com preço unitário de emissão de R$ 10,00 (dez reais) por Cota (“Preço de Emissão”). O custo unitário de distribuição da 

Oferta é de R$ 0,41 (quarenta e um centavos) por Cota, observado que, no âmbito da Oferta, não haverá cobrança de taxa de distribuição primária das Cotas. 

A Oferta será realizada no montante de, inicialmente, 

R$300.000.000,00 
( t r e z e n t o s  m i l h õ e s  d e  r e a i s )  

(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercíco total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo 
definido); ou (ii) diminuído em virtude da possibilidade de Distribuição Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Mínimo da Oferta (conforme 

abaixo definido). 

O Fundo poderá, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Líder, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando 

em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolução 

CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhões de reais), equivalente a 7.500.000 (sete milhões e quinhentas mil) Cotas 
(“Cotas do Lote Adicional”), que, somado à Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizará 37.500.000 (trinta e sete milhões e quinhentas mil) Cotas, equivalente 

a R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhões de reais), sendo certo que a definição acerca do exercício ou não da opção de emissão das Cotas do Lote 

Adicional ocorrerá no Procedimento de Alocação (conforme adiante definido). As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serão ofertadas nas mesmas condições, 
preço e características das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta à CVM ou modificação dos termos da 

Emissão e da Oferta, sendo que a colocação das Cotas do Lote Adicional também será conduzida sob o regime de melhores esforços de colocação, sob a liderança 

do Coordenador Líder. As Cotas oriundas do exercício do Lote Adicional, caso emitidas, serão destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a 

ser constatado no decorrer da Oferta. 

As Cotas serão depositadas para (i) distribuição, no mercado primário, no Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. 
- BRASIL, BOLSA, BALCÃO (“B3”), sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio do mercado de balcão da B3 (“Balcão B3”); e (ii) negociação no 

mercado secundário no Fundos 21 - Módulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociações e os eventos de pagamento 

liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcão B3. A colocação de Cotas objeto da Oferta para Investidores que não possuam contas 
operacionais de liquidação dentro dos sistemas de liquidação da B3 no ambiente de balcão poderá ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Líder 

sob procedimento de distribuição por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Líder e a Administradora. 

CÓDIGO DO ATIVO NO BALCÃO B3: 5339324UN1  

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 17 de novembro de 2023. 

É admissível o recebimento de reservas, a partir de 04 de janeiro de 2024. Os Termos de Aceitação da Oferta e as Ordens de Investimento (conforme 

definidos neste Prospecto Definitivo) são irrevogáveis e irretratáveis e serão quitados após o início do Período de Distribuição (conforme definido neste 

Prospecto Definitivo), conforme os termos e condições da Oferta. 

Os Investidores devem ler a seção “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas páginas 13 a 31. 

O registro da presente Oferta não implicará, por parte da CVM, garantia de veracidade das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade do 

Fundo, bem como sobre as Cotas a serem distribuídas.  

Este Prospecto Definitivo, bem como o Prospecto Preliminar estão disponíveis nas páginas da rede mundial de computadores da Administradora, da 

Gestora, do Coordenador Líder (conforme definido neste Prospecto Definitivo), da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, nos termos do artigo 13 da 

Resolução CVM 160. 

Nos termos permitidos pela legislação em vigor, a responsabilidade de cada cotista é limitada ao valor de subscrição das cotas por ele detidas. 

Quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderão ser obtidos junto à 

Administradora, à Gestora, ao Coordenador Líder e/ou CVM, por meio dos endereços, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.  

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO É 19 DE JANEIRO DE 2024. 
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2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 
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2.1 Breve descrição da oferta 

As cotas da 1ª (primeira) emissão da classe única do JGP ECOSSISTEMA FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM 

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE 

LIMITADA (“Fundo”, “Cotas”, “Classe” e “Emissão”, respectivamente) serão objeto de 

distribuição pública, sob o regime de melhores esforços de colocação, conduzida pela XP 

INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., 

instituição integrante do sistema de distribuição de valores mobiliários, com sede na cidade do 

Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, nº 153, sala 201 (parte), 

CEP 22.440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica no Ministério da Fazenda 

(“CNPJ”) sob o nº 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Líder”), de acordo com a Resolução da 

Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”) nº 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor 

(“Resolução CVM 160”) e da Resolução da CVM nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme 

em vigor (“Resolução CVM 175”), nos termos e condições do regulamento do Fundo e de seu 

anexo da Classe, aprovado em 05 de janeiro de 2024 por meio do “Instrumento Particular de 

Alteração do Regulamento do JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos 

Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade 

Limitada” (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente), o qual encontra-se anexo a este 

Prospecto Definitivo na forma do Anexo II, e do “Contrato de Estruturação, Coordenação e 

Distribuição Pública, Sob o Regime de Melhores Esforços de Colocação, de Cotas da 1ª 

(Primeira) Emissão da Classe Única do JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de 

Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado 

Responsabilidade Limitada” (“Contrato de Distribuição”), celebrado em 26 de dezembro de 

2023 entre o Fundo, a Administradora, o Coordenador Líder e a Gestora (“Oferta”). 

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS 

E VALORES MOBILIÁRIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM para 

o exercício da atividade de administração de carteiras de títulos e valores mobiliários, nos 

termos do Ato Declaratório nº 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), e a 

carteira de investimentos da Classe é gerida pela JGP GESTÃO DE CRÉDITO LTDA., 

sociedade empresária limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de 

Janeiro, na Rua Humaitá, nº 275, 11º andar (parte) e 12º andar, Humaitá, CEP 22261-

005, inscrita no CNPJ sob o nº 13.189.882/0001-27, devidamente autorizada pela CVM ao 

exercício da atividade de administração de carteiras de títulos e valores mobiliários, na 

categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratório nº 11.902, de 26 de agosto 

de 2011 (“Gestora”). 

Os termos e condições da Emissão e da Oferta, bem como a constituição do Fundo, foram 

aprovados em 16 de novembro de 2023 por meio do “Instrumento Particular de Constituição 

do JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de 

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” 

(“Ato de Aprovação da Oferta”), o qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na 

forma do Anexo I. 

Em 05 de janeiro de 2024, foi disponibilizado nos Meios de Divulgação (conforme adiante 

definido) descritos neste Prospecto Definitivo, um comunicado de modificação da Oferta 

(“Comunicado ao Mercado de Modificação da Oferta”), bem como nova versão do Prospecto 

Preliminar, para refletir (i) a alteração do Regulamento, constante do Anexo II deste 

Prospecto Definitivo, considerando a sua alteração para exclusivamente corrigir erro formal 

no percentual mínimo da Taxa de Gestão; e (ii) a alteração do cronograma indicativo da 

Oferta, para prever a data de divulgação do Comunicado ao Mercado de Modificação da 

Oferta, e da nova divulgação de Prospecto Preliminar. Referidas divulgações foram realizadas 

nos termos do §3º e do §8º do artigo 67 da Resolução CVM 160. Ainda, nos termos do §8º 

do artigo 67 e do §2º do artigo 69 da Resolução CVM 160, não foi aberto o período de 

desistência de adesão à Oferta para os Investidores, uma vez que a modificação da Oferta 

decorre de mera correção de erro formal no percentual mínimo da Taxa de Gestão que 

constou do Regulamento. 
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2.2 Apresentação da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as 

informações que o administrador deseja destacar em relação àquelas contidas  

no regulamento 

As Cotas (i) são emitidas em Classe única (não existindo diferenças acerca de qualquer 

vantagem ou restrição entre as Cotas) e conferem aos Cotistas os mesmos direitos e 

obrigações, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento;  

(ii) correspondem a frações ideais do patrimônio da Classe; (iii) têm forma escritural e 

nominativa; (iv) conferem aos Cotistas, desde que totalmente subscritas e integralizadas, 

igual prioridade na distribuição de rendimentos, na amortização extraordinária e no 

resgate, nos termos do Regulamento; (v) não conferem aos Cotistas qualquer direito de 

propriedade direta sobre os ativos que compõem a carteira da Classe; e (vi) serão 

registradas pelo custodiante do Fundo no registro de Cotistas em nome dos respectivos 

titulares, sendo que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrição do nome do titular 

no referido registro, observado o disposto no artigo 23 da Lei nº 12.810, de 15 de maio de 

2013, conforme em vigor. 

Sem prejuízo do disposto no subitem “(i)” disposto acima, não podem votar nas 

assembleias de Cotistas: (i) o prestador de serviço, essencial ou não, do Fundo;  

(ii) os sócios, diretores e empregados do prestador de serviço; (iii) as partes relacionadas 

ao prestador de serviço, seus sócios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha 

interesse conflitante com o Fundo ou com a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na 

hipótese de deliberação relativa a laudos de avaliação de bens de sua propriedade.  

Não se aplica o disposto acima quando as pessoas acima referidas forem os únicos 

cotistas do Fundo, da Classe ou quando houver aquiescência expressa da maioria dos 

demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode 

ser manifestada na própria assembleia de Cotistas da Classe ou constar de permissão 

previamente concedida pelo cotista, seja específica ou genérica, e arquivada  

pela Administradora. 

Cada Cota terá as características que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos 

da legislação e regulamentação vigentes. 

2.3 Identificação do público-alvo 

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a)instituições financeiras 

e demais instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias 

seguradoras e sociedades de capitalização; entidades abertas e fechadas de previdência 

complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM;  

(i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolução da CVM nº 

30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, 

entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condomínios 

destinados à aplicação em carteira de títulos e valores mobiliários registrados na CVM 

e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, (i.c) investidores que 

não se enquadrem na definição dos itens “(i.a)” e “(i.b)” acima, mas que formalizem 

Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, em valor 

igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhão de reais) que equivale à quantidade 

mínima de 100.000 (cem mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com 

sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores 

Institucionais”); e (ii) investidores pessoas físicas ou jurídicas, residentes ou 

domiciliados ou com sede no Brasil, que não sejam Investidores Institucionais nos termos 

do item “(i)” acima e que formalizem Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de 

Investimento, conforme o caso, em valor igual ou inferior a R$ 999.990,00 (novecentos 

e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais) que equivale à quantidade máxima 

de 99.999 (noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove) Cotas (“Investidores Não 

Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em 

qualquer caso, que se enquadrem no público alvo do Fundo, conforme previsto no 

Regulamento. 

No âmbito da Oferta, não será admitida a aquisição das Cotas por clubes de investimento 

constituídos nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolução CVM nº 11, de 18 de novembro 

de 2020, conforme em vigor (“Resolução CVM 11”).  

Adicionalmente, não serão realizados esforços de colocação das Cotas em qualquer outro 

país que não o Brasil. 
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Será garantido aos Investidores o tratamento igualitário e equitativo, desde que a 

aquisição das Cotas não lhes seja vedada por restrição legal, regulamentar ou estatutária, 

cabendo ao Coordenador Líder a verificação da adequação do investimento nas Cotas ao 

perfil de seus respectivos clientes. 

Nos termos da regulamentação em vigor, poderá ser aceita a participação de Pessoas 

Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serão 

consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do 

artigo 2º da Resolução CVM 160 e do artigo do artigo 2º, inciso XII, da Resolução da 

CVM nº 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolução CVM 35”):  

(i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora, 

da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas à Oferta, bem como seus respectivos cônjuges 

ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º (segundo) grau; 

(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Líder;  

(iii) funcionários, operadores e demais prepostos do Coordenador Líder, da 

Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturação da Oferta;  

(iv) assessores de investimento que prestem serviços ao Coordenador Líder; (v) demais 

profissionais que mantenham, com o Coordenador Líder, contrato de prestação de 

serviços diretamente relacionados à atividade de intermediação ou de suporte 

operacional no âmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, 

pelo Coordenador Líder, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles 

vinculadas; (vii) cônjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas 

nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas 

pertença a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente 

por terceiros não vinculados (“Pessoas Vinculadas”). 

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverão, 

necessariamente, indicar no Termo de Aceitação ou na Ordem de Investimento, conforme 

o caso, a sua condição de Pessoa Vinculada. 

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) da quantidade de Cotas 

inicialmente ofertada no âmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), 

não será permitida a colocação de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados 

Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160, sendo as respectivas 

Ordens de Investimento e Termos de Aceitação da Oferta, conforme o caso, 

automaticamente cancelados, observadas as exceções previstas no §1º do artigo 56 da 

Resolução CVM 160. 

Caso não seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terço) da quantidade de 

Cotas inicialmente ofertada no âmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do 

Lote Adicional), não haverá limitação para participação de Pessoas Vinculadas na 

Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) 

dos Investidores. 

2.4 Indicação sobre a admissão à negociação em mercados organizados 

As Cotas serão depositadas para: (i) distribuição, no mercado primário, no Módulo de 

Distribuição de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. – Brasil, 

Bolsa, Balcão (“B3”), sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio do mercado 

de balcão da B3 (“Balcão B3”); e (ii) negociação, no mercado secundário, no Fundos 21 – 

Módulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as 

negociações e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas 

eletronicamente no Balcão B3. A colocação de Cotas objeto da Oferta para Investidores 

que não possuam contas operacionais de liquidação dentro dos sistemas de liquidação da 

B3 no ambiente de balcão poderá ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo 

Coordenador Líder sob procedimento de distribuição por conta e ordem, de acordo com as 

regras definidas entre o Coordenador Líder e a Administradora. 

Não obstante o disposto acima, dentro do período de 5 (cinco) anos contados da 

encerramento da 1ª (primeira) emissão de cotas da Classe (“Prazo para Migração”), a 

Administradora, observando a recomendação da Gestora, poderá, a qualquer momento, 

providenciar a alteração do mercado em que as Cotas estejam admitidas à negociação, 

independentemente de prévia autorização da assembleia geral de Cotistas, desde que se 

trate de alteração do mercado de balcão organizado para a bolsa de valores, ambos 

administrados pela B3 ou outra instituição autorizada pela CVM. Caso não ocorra a referida 
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alteração do mercado de balcão organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo 

para Migração, a Classe deverá obrigatoriamente iniciar o processo de liquidação, mediante 

o desinvestimento dos ativos integrantes de sua carteira para amortização e resgate da 

totalidade das Cotas, sendo certo que o desinvestimento dos ativos integrantes da carteira 

de investimentos da Classe (“Carteira”) deverá ocorrer no prazo máximo de até 2 (dois) 

anos a contar da data final do Prazo para Migração. A decisão de listar o Fundo e admitir 

suas Cotas à negociação na B3 será de competência exclusiva da Administradora, conforme 

orientação da Gestora neste sentido. O prazo de duração do Fundo é indeterminado. 

Durante a colocação das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota terá 

suas Cotas bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo Coordenador Líder, e 

somente passarão a ser livremente negociadas na B3 após a divulgação do Anúncio de 

Encerramento da Oferta.  

2.5 Valor nominal unitário de cada cota e custo unitário de distribuição 

O preço de emissão de cada Cota será, nos termos do Ato de Aprovação da Oferta, 

equivalente a R$ 10,00 (dez reais) (“Preço de Emissão”), e será fixo até a data de 

encerramento da Oferta, observado que o Preço de Emissão já inclui o custo unitário de 

distribuição da Oferta, equivalente a R$ 0,41 (quarenta e um centavos) por Cota (“Custo 

Unitário de Distribuição”).  

No âmbito da Oferta, não haverá cobrança de taxa de distribuição primária das Cotas. 

2.6 Valor total da Oferta e valor mínimo da oferta 

O montante da Oferta será de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões de 

reais), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissão 

total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuído em virtude 

da possibilidade de Distribuição Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o 

Montante Mínimo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”). 

Sem prejuízo do disposto acima, o Fundo poderá, a critério da Administradora e da Gestora, 

em comum acordo com o Coordenador Líder, optar por emitir um lote adicional de Cotas, 

aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente 

ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolução CVM 

160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhões de 

reais), equivalente a 7.500.000 (sete milhões e quinhentas mil) Cotas (“Cotas do Lote 

Adicional”), que, somado à Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizará 37.500.000 

(trinta e sete milhões e quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$ 375.000.000,00 (trezentos 

e setenta e cinco milhões de reais), sendo certo que a definição acerca do exercício ou não 

da opção de emissão das Cotas do Lote Adicional ocorrerá no Procedimento de Alocação 

(conforme adiante definido). As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serão ofertadas 

nas mesmas condições, preço e características das Cotas inicialmente ofertadas, sem a 

necessidade de novo requerimento de registro da Oferta à CVM ou modificação dos termos 

da Emissão e da Oferta, sendo que a colocação das Cotas do Lote Adicional também será 

conduzida sob o regime de melhores esforços de colocação, sob a liderança do Coordenador 

Líder. As Cotas oriundas do exercício do Lote Adicional, caso emitidas, serão destinadas a 

atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da 

Oferta. 

Não será outorgada pelo Fundo ao Coordenador Líder a opção de distribuição de lote 

suplementar para fins de estabilização do preço das Cotas, nos termos do artigo 51 da 

Resolução CVM 160. 

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for 

o caso  

A quantidade de Cotas será de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhões) de Cotas, 

podendo a referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissão total ou parcial 

do Lote Adicional; ou (ii) diminuída em virtude da possibilidade de Distribuição Parcial, 

desde que atingido o Montante Mínimo da Oferta. 
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3. DESTINAÇÃO DOS RECURSOS 
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3.1 Exposição clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissão 

cotejando à luz de sua política de investimento, descrevendo-a sumariamente 

Os recursos líquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual 

emissão de Cotas do Lote Adicional, serão destinados DE FORMA ATIVA E 

DISCRICIONÁRIA PELA GESTORA, à aquisição, preponderantemente, em (a) cotas de 

emissão de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se 

enquadrem no artigo 3º, caput, da Lei nº 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em 

vigor (“Lei nº 12.431”) e regulados pela Resolução CVM 175, incluindo, mas não se 

limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou geridos pela 

Gestora (“FI-Infra”, “Classes de FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e (b) 

em outros ativos financeiros necessários à gestão de liquidez da Classe (conforme definido 

no Regulamento), sem o compromisso de concentração em nenhuma classe específica, nos 

termos da política de investimento descrita no Regulamento. 

Observadas as disposições do artigo 3º da Lei nº 12.431, os FI-Infra investirão, pelo 

menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimônio líquido de suas respectivas classes 

(a) em debêntures emitidas, nos termos do artigo 2º da Lei nº 12.431, (“Debêntures 

Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2º da Lei 

nº 12.431, para a captação de recursos com vistas a implementar projetos de investimento 

na área de infraestrutura ou de produção econômica intensiva em pesquisa, 

desenvolvimento e inovação, considerados como prioritários na forma regulamentada pelo 

Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debêntures Incentivadas, “Ativos 

Incentivados”). Para fins deste Prospecto, entende-se por “Emissor” cada emissor dos 

Ativos Incentivados. 

Sem prejuízo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na política 

de investimentos da Classe, a Gestora, na data de elaboração deste Prospecto Definitivo, 

está em processo de seleção, análise e negociação (pipeline), conforme o caso, para a 

potencial aquisição de cotas de FI-Infra ou outros ativos financeiros. 

Para mais informações sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco 

“Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora” na página 29 deste 

Prospecto Definitivo. 

NÃO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NÃO POSSUI UM ATIVO 

ESPECÍFICO PARA A DESTINAÇÃO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NÃO HÁ 

GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRÁ DESTINAR OS RECURSOS 

ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 

NO ESTUDO DE VIABILIDADE. 

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NÃO CELEBROU QUALQUER 

INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO À AQUISIÇÃO DE 

QUAISQUER ATIVOS PRÉ-DETERMINADOS COM A UTILIZAÇÃO DE RECURSOS 

DECORRENTES DA OFERTA. 

Pipeline Meramente Indicativo dos FI-Infra 

O pipeline meramente indicativo abaixo, que foi construído com base na estratégia de 

investimento que a Gestora pretende adotar na gestão da Classe. Desse modo, o pipeline 

meramente indicativo de Ativos Incentivados dos FI-Infra é atualmente composto por: 
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NESTA DATA, O FUNDO E OS FI-INFRA NÃO CELEBRARAM QUALQUER 

INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO À AQUISIÇÃO DE 

QUAISQUER ATIVOS PRÉ-DETERMINADOS COM A UTILIZAÇÃO DE RECURSOS 

DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAÇÃO DE RECURSOS ORA 

DESCRITA É ESTIMADA, NÃO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO 

FUNDO E DOS FI-INFRA OU DA GESTORA EM RELAÇÃO À EFETIVA APLICAÇÃO 

DOS RECURSOS OBTIDOS NO ÂMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAÇÃO 

DEPENDERÁ, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTÊNCIA DE ATIVOS 

DISPONÍVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO E PELOS FI-INFRA. 

CASO NÃO SEJA POSSÍVEL A AQUISIÇÃO DE QUALQUER DOS ATIVOS ACIMA 

INDICADOS POR QUALQUER RAZÃO, O FUNDO UTILIZARÁ OS RECURSOS 

LÍQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISIÇÃO DE OUTROS ATIVOS, 

OBSERVADA SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO. 

NÃO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NÃO POSSUI UM ATIVO 

ESPECÍFICO PARA A DESTINAÇÃO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NÃO HÁ 

GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRÁ DESTINAR OS RECURSOS 

ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. 

DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA É MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS 

RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS 

NECESSÁRIOS PARA A AQUISIÇÃO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS 

POR MEIO DA OFERTA SERÃO DESTINADOS PARA A AQUISIÇÃO DE ATIVOS, 

AINDA NÃO DEFINIDOS ATÉ A PRESENTE DATA. AS INFORMAÇÕES ACIMA 

DISPOSTAS NÃO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISÃO DE 

INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDIÇÕES INDICATIVAS E 

PASSÍVEIS DE ALTERAÇÕES. 

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NÃO REPRESENTA E NEM 

DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER 

HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE 

FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 

Não existe, no âmbito de tais operações, qualquer documento vinculante firmado pelo 

Fundo e não existe garantia que os investimentos efetivamente acontecerão. Além disso, 

por dever de confidencialidade, não serão divulgados maiores detalhes.  

As informações divulgadas no quadro do pipeline acima são todas as informações que o 

Fundo pode abrir ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e 

sigilosos envolvidos na negociação de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam 

prejudicar as negociações em desfavor do Fundo. 

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinação dos recursos a quaisquer 

ativos em relação às quais possa haver conflito de interesse, informando as 

aprovações necessárias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso 

nos fatores de risco, explicação objetiva sobre a falta de transparência na 

formação dos preços destas operações 

Nos termos da regulamentação aplicável, o Fundo poderá adquirir Cotas de Fundos 

administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora. 
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A aprovação de transações em situação de conflito de interesses não está elencada entre 

as matérias de competência privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do 

artigo 70 da Resolução CVM 175. 

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida 

por meio da distribuição, informar quais objetivos serão prioritários 

Em caso de distribuição parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Mínimo da 

Oferta, os recursos captados serão aplicados em conformidade com o disposto nesta Seção, 

não havendo fontes alternativas para obtenção de recursos pelo Fundo.  

NO CASO DE DISTRIBUIÇÃO PARCIAL, A GESTORA PODERÁ DEFINIR A ORDEM DE 

PRIORIDADE DE DESTINAÇÃO DE FORMA DISCRICIONÁRIA.  
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4. FATORES DE RISCO 
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4.1 Em ordem decrescente de relevância, os principais fatores de risco associados 

à oferta e ao emissor. 

Antes de tomar uma decisão de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, 

considerando sua própria situação financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de 

risco, avaliar cuidadosamente todas as informações disponíveis neste Prospecto Definitivo e 

no Regulamento, inclusive, mas não se limitando a, aquelas relativas à política de 

investimento, à composição da carteira e aos fatores de risco descritos nesta seção, aos 

quais o Fundo e os Investidores estão sujeitos. 

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas 

devem estar cientes dos riscos a que estarão sujeitos os investimentos e aplicações do 

Fundo, conforme descritos abaixo, não havendo garantias, portanto, de que o capital 

efetivamente integralizado será remunerado conforme expectativa dos Cotistas. 

Os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do 

mercado, risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação 

atípica nos mercados de atuação e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham 

rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, não há garantia de completa 

eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. 

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais não são 

os únicos aos quais estão sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os 

negócios, reputação, situação financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e 

materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuízo de riscos adicionais que 

não sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam 

julgados de pequena relevância neste momento. 

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade 

de sua ocorrência, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevância, conforme 

uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4º, da Resolução CVM 160. 

Efeitos de Eventos de Natureza Econômica, Política e Financeira 

A Classe, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Classes 

de FI-Infra, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros que compõem a carteira 

do Fundo estão sujeitos aos efeitos de eventos de caráter econômico, político e/ou 

financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém 

frequentemente nas políticas monetária, fiscal e cambial e, consequentemente, também 

na economia do país. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para 

estabilizar a economia e controlar a inflação compreendem controle de salários e preços, 

desvalorização cambial, controle de capitais, limitações no comércio exterior, alterações 

nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulação sobre eventuais 

atos futuros do Governo Federal, poderão gerar incertezas sobre a economia brasileira e 

uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por 

exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra, das Classes de FI-Infra 

e, por consequência, o Fundo e os Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Fatores Macroeconômicos Relacionados ao Investimento em Cotas de FI-Infra 

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, a Classe 

depende, indiretamente, da solvência dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos 

Ativos Incentivados que compõem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortização e 

o resgate das Cotas. A solvência dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos 

Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconômicos, tais como elevação 

das taxas de juros, aumento da inflação e baixos índices de crescimento econômico. Na 

ocorrência de um ou mais desses eventos, poderá haver o aumento do inadimplemento 

dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra e, 

consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 
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Investimento em Ativos de Crédito Privado 

A Classe investirá, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimônio em 

Cotas de FI-Infra. As Classes de FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta 

por cento) do seu patrimônio líquido nos Ativos Incentivados, os quais são considerados 

ativos de crédito privado nos termos da Resolução CVM 175. As Classes de FI-Infra e, 

consequentemente, a Classe estão sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimônio 

em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos Ativos Incentivados integrantes 

das carteiras das Classes do FI-Infra, inclusive por força de falência, recuperação judicial 

ou extrajudicial, liquidação ou outro regime semelhante em relação aos respectivos 

emissores e, conforme o caso, garantidores. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Riscos Setoriais 

A Classe alocará parcela predominante do seu patrimônio líquido em Cotas de FI-Infra, 

sendo que esses fundos investirão preponderantemente nas Debêntures Incentivadas e 

em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2º da Lei nº 12.431, para 

fins de captação de recursos para implementar projetos de investimento na área de 

infraestrutura ou de produção econômica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e 

inovação, considerados como prioritários na forma regulamentada pelo Poder Executivo 

Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estão relacionados àqueles dos diversos setores 

de atuação dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados 

integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam 

lastreados em direitos creditórios, dos devedores e garantidores dos direitos creditórios 

que compõem o seu lastro. Nos termos do artigo 2º do Decreto nº 8.874, de 11 de outubro 

de 2016, são considerados “prioritários” os projetos de investimento na área de 

infraestrutura ou de produção econômica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e 

inovação, (a) objeto de processo de concessão, permissão, arrendamento, autorização ou 

parceria público-privada, nos termos do disposto na Lei nº 11.079, de 30 de dezembro de 

2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidência da 

República - PPI, de que trata a Lei nº 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa 

que venha a sucedê-lo; (b) que proporcionem benefícios ambientais ou sociais relevantes; 

ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsável e realizados por concessionária, 

permissionária, autorizatária, arrendatária ou sociedade de propósito específico. Os 

projetos de investimento devem visar à implantação, à ampliação, à manutenção, à 

recuperação, à adequação ou à modernização, entre outros, dos setores de (a) logística e 

transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicações; (e) radiodifusão; 

(f) saneamento básico; e (g) irrigação. Os projetos de produção econômica intensiva em 

pesquisa, desenvolvimento e inovação são aqueles com o propósito de introduzir 

processos, produtos ou serviços inovadores, conforme os princípios, os conceitos e as 

diretrizes definidas nas políticas de ciência, tecnologia e inovação e de desenvolvimento 

industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo período de 

maturação. Além disso, há o risco de uma mudança não esperada na legislação aplicável, 

ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenários anteriormente previstos, 

trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como 

prioritários. O retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo 

Fundo pode não ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. 

Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produção econômica intensiva em 

pesquisa, desenvolvimento e inovação possuem fatores de riscos próprios, que também 

podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo 

assim, é possível que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos 

Incentivados não sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigações 

relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam 

lastreados em direitos creditórios, que os devedores e garantidores não consigam cumprir 

suas obrigações relativas aos respectivos direitos creditórios, causando um efeito material 

adverso nos resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 



 

17 

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos 

Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados 

Os FI-Infra somente procederão ao pagamento da amortização ou do resgate das Cotas 

de FI-Infra à Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos 

Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. 

Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados não puderem 

honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos 

Incentivados lastreados em direitos creditórios, em razão da inadimplência dos devedores 

e garantidores dos direitos creditórios que compõem o seu lastro, poderá ser necessária a 

adoção de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperação dos valores referentes aos 

Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Não há garantia de 

que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serão bem-sucedidos, sendo que, 

ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorrência do atraso no 

pagamento dos Ativos Incentivados, poderá haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e, 

por consequência, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condições financeiras 

dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de 

Ativos Incentivados lastreados em direitos creditórios, dos devedores e garantidores dos 

direitos creditórios que compõem o seu lastro, bem como alterações nas condições 

econômicas, legais e políticas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, 

poderão trazer impactos significativos em termos de preço e liquidez dos Ativos 

Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos 

Incentivados no mercado secundário. Mudanças na percepção da qualidade de crédito dos 

emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos 

Incentivados lastreados em direitos creditórios, dos devedores e garantidores dos direitos 

creditórios que compõem o seu lastro, mesmo que não fundamentadas, também poderão 

afetar o preço dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das 

Debêntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissão poderão prever o 

pagamento de prêmio com base na variação da receita ou do lucro de seus emissores. 

Sendo assim, se os respectivos emissores não apresentarem receita ou lucro suficiente, a 

rentabilidade dos Ativos Incentivados poderá ser adversamente impactada. Além disso, em 

caso de falência de qualquer dos emissores, a liquidação dos Ativos Incentivados por ele 

emitidos poderá sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados 

créditos que eventualmente possuam classificação mais privilegiada, nos termos da Lei 

nº 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderão investir em 

Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco 

de tais emissores não desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de não entrarem 

em operação, o que poderá reduzir significativamente a capacidade desses emissores de 

honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em 

perdas significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para a Classe. É possível, 

portanto, que a Classe não receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade 

alvo das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Pagamento Condicionado das Cotas 

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortização das suas Cotas 

decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros 

integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-

Infra para efetuar a amortização e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do 

pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das 

carteiras dos FI-Infra. A Classe somente receberá recursos, a título de amortização ou 

resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos 

respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente 

receberão recursos, a título de amortização ou resgate das Cotas, se os resultados e o 

valor total da carteira da Classe assim permitirem. Após o recebimento desses recursos 

e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabíveis para a cobrança 

extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe poderá não dispor de outros 

recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 
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Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros 

A parcela do patrimônio líquido da Classe não aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser 

aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste 

Prospecto Definitivo. Os ativos financeiros poderão vir a não ser honrados pelos respectivos 

emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais 

prejuízos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Insuficiência das Garantias dos Ativos Incentivados 

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias 

reais e/ou fidejussórias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo 

o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros 

garantidores de tais Ativos Incentivados serão executados extrajudicialmente ou 

judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possível, entre outros, que (a) o bem 

dado em garantia não seja encontrado; (b) o preço obtido com a sua venda seja 

insuficiente para o pagamento das obrigações garantidas aos FI-Infra; (c) a execução da 

garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra não consigam executá-la. Nesses casos, 

o patrimônio dos FI-Infra será afetado negativamente e, por consequência, o patrimônio e 

a rentabilidade do Fundo também serão impactados. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior à Rentabilidade Alvo 

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-

Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pós-fixadas. Considerando-se a 

rentabilidade alvo das Cotas prevista no Anexo III ao presente Prospecto Definitivo, pode 

ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais 

ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma 

vez que o pagamento da amortização e do resgate das Cotas decorre do pagamento das 

Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os 

recursos da Classe poderão ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da 

rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipótese, os Cotistas terão a remuneração das Cotas 

afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o 

Coordenador Líder não prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Ausência de Classificação de Risco dos Ativos Incentivados 

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relação aos quais não tenha sido 

atribuída classificação de risco por agência em funcionamento no Brasil. A ausência de 

classificação de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderá 

dificultar a avaliação e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

As Cotas serão registradas para negociação em ambiente de balcão e não em bolsa, e um 

mercado ativo e líquido para as Cotas poderá não se desenvolver 

Não há um mercado ativo e líquido para as Cotas e tal mercado poderá não se desenvolver. 

As Cotas serão registradas para negociação no mercado secundário em ambiente de 

balcão, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o 

ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor poderá não ter valores referenciais de um 

preço de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela 

Administradora. 

Adicionalmente, a ausência de liquidez poderá limitar substancialmente a capacidade 

dos investidores de vender as Cotas pelo preço e na ocasião que desejarem. Não 

havendo um mercado comprador ativo, o investidor poderá não obter o preço de venda 

desejado e, inclusive, somente ter a opção de vende-las a preços significativamente 

mais baixos do que o valor de aquisição ou do que o valor patrimonial, que pode ser 

sua principal referência de valor, causando-lhe prejuízo, especialmente em momentos 

de mercado de baixa. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 
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Flutuação de Preços dos Ativos e das Cotas 

Os preços e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros 

integrantes da carteira da Classe, assim como das Cotas, estão sujeitos a oscilações e 

podem flutuar em razão de diversos fatores de mercado, tais como variação da liquidez e 

alterações nas políticas de crédito, econômica e fiscal, notícias econômicas e políticas, 

tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a notícias específicas a respeito 

dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razão de alterações 

na regulamentação sobre a precificação de referidos ativos. Essa oscilação dos preços 

poderá fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos 

financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas, seja avaliada por valores 

inferiores aos de sua emissão ou contabilização inicial. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Precificação dos Ativos 

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serão 

avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela 

regulamentação em vigor. Referidos parâmetros, tais como o de marcação a mercado 

(mark-to-market), poderão causar variações nos valores dos referidos ativos, podendo 

resultar em redução do valor das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Fatos Extraordinários e Imprevisíveis 

A ocorrência de fatos extraordinários e imprevisíveis, no Brasil ou no exterior, incluindo 

eventos que modifiquem a ordem econômica, política ou financeira atual e influenciem, de 

forma relevante, os mercados em nível nacional ou internacional, como crises, guerras, 

desastres naturais, catástrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleração 

da economia, a diminuição dos investimentos e a inutilização ou, mesmo, redução da 

população economicamente ativa. Em qualquer desses cenários, poderá haver  

(a) o aumento da inadimplência dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos 

Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-Infra e, 

consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuição da liquidez das Cotas de FI-Infra e 

dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, 

provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Risco de Perda do Benefício Tributário  

O não atendimento pelo Fundo de qualquer das condições dispostas pela legislação 

aplicável implica em sua liquidação ou transformação em outra modalidade de fundo de 

investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do 

artigo 3º, parágrafo terceiro, da Lei nº 12.431. Nesta hipótese, aplicar-se-ão as regras 

tributárias previstas no Artigo 3º, parágrafo sexto, da Lei nº 12.431. Adicionalmente, 

eventos de pré-pagamento ou amortização extraordinária dos Ativos Incentivados podem 

acarretar o descumprimento dos critérios de concentração previstos na regulamentação 

aplicável para composição da carteira do Fundo e, consequentemente, poderá haver 

dificuldades na identificação, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo 

com a política de investimento do Fundo. Não caberá qualquer responsabilidade da Gestora 

e/ou Administradora pela perda do tratamento tributário favorável previsto no item H do 

Regulamento.  

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Alteração do Regime Tributário 

Eventuais alterações na legislação tributária eliminando benefícios, elevando ou criando 

alíquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificações na interpretação da legislação tributária 

por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relação à 

Lei nº 12.431, em especial, em razão do Projeto de Lei nº 4.173/2023, apresentado ao 

Congresso Nacional em regime de urgência no dia 29 de agosto de 2023, poderão afetar 
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negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuízos aos Cotistas; e/ou  

(b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da 

amortização, do resgate ou da alienação das suas Cotas. Não é possível garantir que a Lei 

nº 12.431 não será alterada, questionada, extinta ou substituída por leis mais restritivas, o 

que poderá afetar ou comprometer o tratamento tributário diferenciado nela previsto. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Alteração da Legislação Aplicável ao Fundo e/ou aos Cotistas 

A legislação aplicável ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, 

incluindo, sem limitação, leis tributárias, está sujeita a alterações. Tais alterações podem 

ocorrer, inclusive, em caráter transitório ou permanente, em decorrência de fatos 

extraordinários e imprevisíveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitária, 

social e econômica. A publicação de novas leis e/ou uma nova interpretação das leis vigentes 

poderão impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderão ocorrer 

interferências de autoridades governamentais e órgãos reguladores no mercado brasileiro, 

bem como moratórias e alterações das políticas monetária e cambial. Tais eventos poderão 

impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condições para a Distribuição 

de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicação de leis existentes e a 

interpretação de novas leis poderão impactar negativamente os resultados do Fundo. 

Está em trâmite no Congresso Nacional discussões referentes a proposta de reforma 

tributária, que, dentre outras matérias, discute possíveis alterações nas regras tributárias 

vigentes aplicáveis a fundos de investimento. É o caso da Medida Provisória nº 1.184, de 28 

de agosto de 2023 (“MP 1.184”), que pretende alterar as regras de tributação para 

determinados fundos de investimento constituídos sob a forma de condomínio fechado. O 

Congresso Nacional terá 120 (cento e vinte) dias para apreciar a medida provisória. Caso 

convertida em lei, as novas regras de tributação se tornarão eficazes a partir de 01 de janeiro 

de 2024, inclusive visando tributar estoque de rendimentos acumulados até 31 de dezembro 

de 2023, quando aplicável. Dentre as alterações trazidas pela MP 1.184, os fundos fechados 

estarão sujeitos ao IR semestral – comumente denominado “come-cotas”. O IRRF incidirá à 

alíquota de (i) 15% (quinze por cento) para fundos de investimento de longo prazo; e (ii) à 

alíquota de 20% (vinte por cento) para fundos de investimento de curto prazo. Além disso, 

podem surgir dúvidas quanto à aplicação do Come-Cotas para Cotistas de fundos fechados 

que não sejam residentes no Brasil para fins fiscais. Dessa forma, o Fundo e os Cotistas 

poderão ter seu patrimônio e rendimentos impactados pela nova regra de tributação, caso 

convertida em lei. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Tributação da Distribuição de Rendimentos 

Observado o fator de risco “Precificação dos Ativos” acima, eventuais variações nos valores 

das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe 

poderão resultar em redução do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data 

de pagamento da Distribuição de Rendimentos, a Classe poderá, a critério da Gestora, 

destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortização de suas Cotas, uma parcela ou 

a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda não 

incorporados ao seu patrimônio. É possível, portanto, que ocorra a Distribuição de 

Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redução. Quando da 

Distribuição de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos 

destinados diretamente aos Cotistas serão tributados na forma da página 19 deste Prospecto 

Definitivo. Dessa forma, cada Cotista deverá, de acordo com a sua própria natureza, analisar 

detalhadamente a seção “Regras de Tributação do Fundo”, na página 91 deste Prospecto 

Definitivo, inclusive com eventual auxílio de consultores externos, sobre a tributação que lhe 

é aplicável e o impacto de tal tributação em sua análise de investimento. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Desenquadramento do Fundo 

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscrição das Cotas de FI-

Infra, nos termos do artigo 3º, §1º, da Lei nº 12.431. Na sua atual vigência, tal lei dispõe 

que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidação, o Fundo deverá 

alocar, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimônio líquido em Cotas 
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de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3º da 

Lei nº 12.431, deverão investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu 

patrimônio líquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3º da Lei nº 12.431, os 

Cotistas somente terão tratamento tributário diferenciado, se forem respeitadas as 

condições lá estabelecidas, notadamente a Alocação Mínima. O não atendimento pelo 

Fundo de qualquer das condições dispostas no artigo 3º da Lei nº 12.431 implicará a perda, 

pelos Cotistas, do tratamento tributário diferenciado lá previsto, podendo levar, ainda, à 

liquidação ou à transformação do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento 

ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra 

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1º e no caput do artigo 3º da 

Lei nº 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3º da Lei nº 12.431, (a) a Classe 

deverá aplicar, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimônio líquido nas 

Cotas de FI-Infra; e (b) cada FI-Infra deverá aplicar, no mínimo, 85% (oitenta e cinco por 

cento) do seu patrimônio líquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteração das 

normas aplicáveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposições do artigo 3º 

da Lei nº 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer 

motivo, poderá ocorrer a liquidação ou a transformação, em outra modalidade de fundo de 

investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributário do Fundo e, 

consequentemente, dos Cotistas poderá vir a ser alterado. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura 

O Fundo alocará parcela predominante do seu patrimônio líquido em Cotas de FI-Infra, nos 

termos dispostos pelo artigo 3º da Lei nº 12.431, com investimentos voltados, 

principalmente, para as Debêntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados 

emitidos, nos termos do artigo 2º da Lei nº 12.431, para fins de captação de recursos para 

implementar projetos de investimento na área de infraestrutura ou de produção econômica 

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovação, considerados como prioritários na 

forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de 

infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusão do projeto, 

obtenção de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturação do investimento, 

dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do 

investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu 

fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o 

desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preço de negociação das Cotas. 

Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos próprios, que podem 

também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos do Fundo. Sendo 

assim, é possível que não se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento 

realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos não sejam capazes de cumprir 

tempestivamente suas obrigações, o que, em ambos os casos, poderá causar um efeito 

adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuídos aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Renegociação de Contratos e Obrigações 

Diante de fatos extraordinários e imprevisíveis, no Brasil ou no exterior, tais como os 

efeitos da crise sanitária, social e econômica decorrente da pandemia da Covid-19, é 

possível que se intensifiquem as discussões judiciais e extrajudiciais e a renegociação de 

contratos e obrigações, pautadas, inclusive, nas hipóteses de caso fortuito e/ou força maior 

previstas no Código Civil. Tais discussões, assim como a renegociação de contratos e 

obrigações, poderão alcançar os setores de atuação dos emissores dos Ativos Incentivados 

ou, mesmo, os próprios termos e condições dos Ativos Incentivados, afetando os 

resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 
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Questionamento da Validade e da Eficácia da Emissão, da Subscrição ou da Aquisição dos 

Ativos Incentivados 

A Classe alocará parcela predominante de seu patrimônio líquido em Cotas de FI-Infra, 

sendo que esses fundos investirão preponderantemente nos Ativos Incentivados, no 

mercado primário ou secundário. A validade da emissão, da subscrição ou da aquisição dos 

Ativos Incentivados pelos FI-Infra poderá ser questionada por terceiros, inclusive em 

decorrência de falência ou recuperação judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, 

garantidores, devedores ou alienantes. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Impossibilidade de Previsão dos Processos de Emissão e/ou de Alienação dos Ativos 

Incentivado 

Não é possível prever os processos de emissão e/ou alienação dos Ativos Incentivados que 

os FI-Infra poderão subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco específicos 

associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser 

subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderão ser emitidos ou alienados com base em 

processos que não assegurem a ausência de eventuais vícios na sua emissão ou 

formalização, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobrança de parte ou da 

totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os 

resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Restrições de natureza legal ou regulatória 

Eventuais restrições de natureza legal ou regulatória podem afetar adversamente a 

validade da emissão, da subscrição ou da aquisição dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, 

da constituição ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissão das Cotas de FI-Infra, o 

comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorrência 

de tais restrições, tanto o fluxo de originação dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-

Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderá ser interrompido, 

comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Exposição a disputas, conflitos e/ou controvérsias 

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser alvos de 

controvérsias, um evento único ou situação contínua em que as operações e/ou produtos 

da empresa supostamente têm um impacto negativo ambiental, social e/ou de governança. 

Adicionalmente, estão expostos à materialização de riscos socioambientais decorrentes de 

disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar em 

embargos e paralisação das obras ou operação, podendo repercutir negativamente na 

reputação do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, 

consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a 

rentabilidade dos Cotistas e o preço de negociação das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Falta de liquidez das Cotas de FI-Infra 

O mercado secundário de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa 

liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtenção de 

um preço de venda que cause perda patrimonial ao Fundo. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Falta de liquidez dos Outros Ativos Financeiros 

A parcela do patrimônio líquido da Classe não aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser 

aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar ilíquidos 

(seja por ausência de mercado secundário ativo, seja por eventual atraso no pagamento 
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por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos  

aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Maior 

Riscos relativos à entrada em vigor de novo marco regulatório de fundos de investimento  

A Resolução CVM 175 passou a vigorar em 2 de outubro de 2023, com a exceção de alguns 

dispositivos, cujo prazo de vigência será posterior. Sendo assim, o Fundo e os Cotistas 

estão sujeitos à nova regulamentação, cujas alterações incluem, mas não se limitam, aos 

limites de concentração por modalidade de ativos, responsabilidade dos Cotistas e dos 

prestadores de serviços do Fundo, entre outros. Esses eventos podem impactar 

adversamente no valor dos investimentos, especialmente considerando que, até a presente 

data, não há precedentes da CVM, ANBIMA ou do judiciário acerca da adequação dos 

fundos de investimento ao referido marco regulatório. 

Escala Qualitativa de Risco: Médio 

Inexistência de Garantia de Rentabilidade 

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e no Anexo III ao presente Prospecto 

Definitivo, é um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorização das Cotas, 

sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo não constitui, 

portanto, garantia mínima de remuneração aos Cotistas, pela Administradora, pelo 

Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Líder, por quaisquer terceiros, por qualquer 

mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos 

decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da 

Classe não constituam patrimônio suficiente para a remuneração das Cotas, de acordo com a 

rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a valorização das 

Cotas titularidade dos Cotistas será inferior à meta indicada. Assim, não há garantia de que o 

retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas será igual ou, mesmo, semelhante 

à rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Dados de 

rentabilidade verificados no passado com relação a qualquer fundo de investimento, ou ao 

próprio Fundo, não representam garantia de rentabilidade futura. 

Escala Qualitativa de Risco: Médio 

Não colocação da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta 

A Oferta será realizada sob o regime de melhores esforços de colocação para a totalidade das 

Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolução CVM 160. Não há 

garantia, portanto, de que qualquer Nova Cota será efetivamente colocada. Será admitida a 

distribuição parcial das Cotas, observado o Montante Mínimo da Oferta, nos termos dos 

artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160, não havendo a captação de recursos pelo Fundo por 

meio de fontes alternativas, nos termos previstos na seção “Distribuição Parcial”, na página 

67 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Período de 

Distribuição, não sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observado 

o Montante Mínimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patrimônio inferior ao 

Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipótese, a 

rentabilidade do Fundo estará condicionada aos ativos que o Fundo conseguirá adquirir com 

os recursos obtidos no âmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor 

variar em decorrência da distribuição parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuição parcial 

das Cotas poderá reduzir a sua liquidez para negociação no mercado secundário, afetando o 

seu valor no mercado. 

Escala Qualitativa de Risco: Médio 

Observância da Alocação Mínima 

Não há garantia de que o Fundo conseguirá encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em 

condições aceitáveis, a critério da Gestora, que atendam à política de investimento prevista 

no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, ou de que os FI-Infra conseguirão encontrar 

Ativos Incentivados suficientes para aquisição e manutenção do enquadramento da sua 

carteira e atendimento à política de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o 

desenquadramento da Alocação Mínima, será realizada a Amortização Extraordinária, 

conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipótese, parte dos recursos será 

restituída antecipadamente aos Cotistas que, caso não disponham de outros investimentos 
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similares para alocar tais recursos, poderão sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na 

Amortização Extraordinária, o desenquadramento da Alocação Mínima também poderá levar 

à liquidação do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. 

Escala Qualitativa de Risco: Médio 

Não obrigatoriedade de revisão ou atualização de projeções 

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Líder não possuem 

qualquer obrigação de revisar ou atualizar quaisquer projeções constantes neste Prospecto 

Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitário ou técnico da 

Oferta, incluindo, sem limitação, qualquer revisão ou atualização em decorrência de alterações 

nas condições econômicas ou de outras circunstâncias posteriores à data deste Prospecto 

Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitário ou técnico, conforme o caso, 

mesmo que as premissas nas quais tais projeções se baseiem venham a se mostrar incorretas. 

Escala Qualitativa de Risco: Médio 

Não Realização dos Investimentos 

Não há garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponíveis no 

momento e em quantidades convenientes ou desejáveis à satisfação da política de 

investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar 

em investimentos menores ou, mesmo, na não realização desses investimentos. Nesse 

caso, os recursos captados pela Classe poderão ser investidos em ativos de menor 

rentabilidade, resultando em um retorno inferior à rentabilidade alvo das Cotas 

inicialmente pretendida. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco relativo à inexistência de Ativos de Infraestrutura 

Os FI-Infra investidos pelo Fundo poderão não dispor de ofertas de Ativos Incentivados 

suficientes ou em condições aceitáveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento 

da aquisição, à política de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderão 

enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisição de 

Ativos Incentivados. A ausência de Ativos Incentivados para aquisição pelos FI-Infra 

poderá impactar o enquadramento dos FI-Infra a suas políticas de investimento, ensejando 

a necessidade de liquidação do FI-Infra, ou, ainda, sua transformação em outra modalidade 

de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente 

alteração do tratamento tributário aplicável aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Falhas Operacionais 

A subscrição ou aquisição, conforme o caso, e a liquidação das Cotas de FI-Infra e dos 

demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuação 

conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo poderá 

sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no 

Regulamento, neste Prospecto Definitivo ou no Contrato de Gestão venham a sofrer 

falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituição de qualquer 

dos prestadores de serviços contratados. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Troca de Informações 

Não há garantia de que as trocas de informações entre o Fundo e terceiros ocorrerão livre 

de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidação e a baixa das Cotas de FI-

Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, será 

afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, 

consequentemente, os Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 
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Concentração em FI-Infra e em Ativos Incentivados 

O risco da aplicação na Classe tem relação direta com a concentração da sua carteira em 

cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus 

investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou 

por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econômico ou, ainda, no caso de Ativos 

Incentivados que sejam lastreados em direitos creditórios, cujos direitos creditórios sejam 

cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor 

específico. Quanto maior for a concentração, maior será a chance de a Classe sofrer perda 

patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Concentração em Ativos Financeiros 

É permitido à Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, 

manter até 100% (cem por cento) do seu patrimônio líquido aplicado em ativos financeiros 

que não sejam as Cotas de FI-Infra. Após esse período, o investimento nesses outros ativos 

financeiros pode representar, no máximo, 33% (trinta e três por cento) ou 5% (cinco por 

cento) do patrimônio líquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipótese, se os 

emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros não honrarem com seus 

compromissos, há chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria 

negativamente a rentabilidade das Cotas. 

Escala qualitativa de risco: Menor  

Concentração das Cotas 

Não há restrição quanto à quantidade máxima de Cotas o que poderá ser detida por um 

mesmo Cotista. Assim, poderá ocorrer a situação em que um Cotista venha a deter parcela 

substancial das Cotas e, consequentemente, uma participação expressiva no patrimônio 

da Classe. Tal fato poderá fragilizar a posição dos demais Cotistas em razão da 

possibilidade de certas deliberações na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista 

“majoritário” em função de seus interesses próprios e em detrimento da Classe e dos 

Cotistas “minoritários”. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Intervenção ou Liquidação da Instituição Financeira da Conta da Classe 

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da 

carteira da Classe serão recebidos na conta da Classe. Na hipótese de intervenção ou 

liquidação judicial ou extrajudicial da instituição financeira na qual seja mantida a conta da 

Classe, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros 

depositados nessa conta poderão ser bloqueados e não vir ser recuperados, o que afetaria 

negativamente o patrimônio da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Majoração de Custos dos Prestadores de Serviços 

Caso qualquer dos prestadores de serviços contratados pelo Fundo seja substituído, poderá, 

desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo 

com a contratação de um novo prestador de serviços, afetando a rentabilidade do Fundo. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Quórum Qualificado 

O Regulamento estabelece quóruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre 

determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais 

quóruns poderão acarretar limitações às atividades do Fundo em decorrência da 

impossibilidade de aprovação de certas matérias na assembleia geral. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Participação de Pessoas Vinculadas na Oferta 

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas 

Vinculadas poderão participar do Procedimento de Alocação, sem qualquer limitação em 

relação ao valor total da Oferta, conforme o disposto na página 25 do presente Prospecto 
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Definitivo. A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá reduzir a quantidade de 

Cotas disponível para os demais Investidores no âmbito da Oferta, bem como afetar a 

liquidez das Cotas posteriormente no mercado secundário, uma vez que as Pessoas 

Vinculadas podem optar por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulação. A 

Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Líder não têm como garantir 

que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas não ocorrerá ou que as Pessoas 

Vinculadas não optarão por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulação. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Falhas ou Interrupção dos Prestadores de Serviços 

O funcionamento do Fundo depende da atuação conjunta e coordenada de uma série de 

prestadores de serviços, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer 

falha de procedimento ou ineficiência, bem como eventual interrupção, nos serviços 

prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituição, por qualquer 

motivo, poderá afetar o regular funcionamento do Fundo. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Riscos Relacionados à Liquidação da Classe 

Existem eventos que podem ensejar a liquidação da Classe, conforme previsto no 

Regulamento e neste Prospecto Definitivo. 

Tendo isso em vista, na hipótese de liquidação da Classe, os Cotistas receberão os valores 

investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas 

podem não conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneração 

proporcionada, até então, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidação da Classe, poderá 

não haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em 

razão de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda não ser exigível). 

Nesse caso, o pagamento da amortização e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado 

(a) à amortização ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos 

financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) à venda das Cotas de FI-Infra e dos 

demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preço praticado poderia causar perda 

aos Cotistas. 

Ainda, caso não ocorra a alteração do ambiente de negociação das cotas da Classe do 

mercado de balcão organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migração, a 

Classe deverá obrigatoriamente iniciar o processo de liquidação, mediante o desinvestimento 

dos ativos integrantes da carteira da Classe para amortização e resgate da totalidade de 

suas Cotas observado o prazo máximo de 2 (dois) anos contados do encerramento do Prazo 

para Migração, observados os procedimentos descritos no Regulamento. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Patrimônio Líquido Negativo 

Os investimentos da Classe estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas de mercado, 

risco de crédito, risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos 

mercados de atuação, sendo que não há garantia de completa eliminação da possibilidade 

de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela 

Classe poderão fazer com que o Fundo apresente patrimônio líquido negativo, hipótese em 

que, desde que respeitadas as disposições legais e regulamentares em vigor, os Cotistas não 

serão obrigados a realizar aportes adicionais aos já subscritos. A Administradora e a Gestora 

também não respondem pelas obrigações assumidas pela Classe. É possível, portanto, que 

a Classe não possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigações nem para efetuar 

pagamentos aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco da limitação da responsabilidade do Cotista do Fundo 

Nos termos permitidos pela Resolução CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada 

ao valor por eles subscritos, de forma que ele apenas será chamado a cobrir um eventual 

patrimônio líquido negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso 

em vista, em caso de perdas superiores ao patrimônio líquido da Classe, os Cotistas não 

precisarão aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar 
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adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos 

Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Cobrança Extrajudicial e Judicial 

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservação dos seus direitos e 

prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais 

necessárias para a cobrança das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua 

titularidade, serão de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimônio 

líquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Líder não serão 

responsáveis por qualquer dano ou prejuízo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em 

decorrência da não propositura (ou do não prosseguimento), pelo Fundo, de medidas 

extrajudiciais ou judiciais necessárias à preservação dos seus direitos e prerrogativas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados 

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderão, 

voluntariamente ou não, pagar as respectivas obrigações de forma antecipada. Caso tais 

pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-

Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estão 

sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortização ou resgate antecipado. Na 

ocorrência de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria 

afetado. Em qualquer hipótese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, 

consequentemente, para as Cotas poderá ser impactada negativamente. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Restrições ao resgate e amortização de Cotas e liquidez reduzida 

O Fundo é constituído sob forma de condomínio fechado e, portanto, só admite o resgate de 

suas Cotas ao término do Prazo de Duração e a amortização de Cotas quando da liquidação 

dos ativos integrantes da carteira de investimentos da Classe ou mediante orientação da 

Gestora, nos termos do item 8.3 do Regulamento. Considerando que o mercado secundário 

para negociação das Cotas apresenta baixa liquidez, não há garantia de que os Cotistas 

conseguirão alienar suas Cotas pelo preço e no momento desejado ou por qualquer preço. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Emissão de Cotas 

A Classe poderá, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto 

Definitivo, emitir Cotas. Na hipótese de realização de uma nova emissão, os Cotistas poderão 

ter as suas respectivas participações na Classe diluídas, caso não exerçam o seu direito de 

preferência. Ademais, a rentabilidade da Classe poderá ser afetada durante o período em 

que os recursos decorrentes da nova emissão não estiverem investidos nos termos do 

Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderá ser alterado em 

razão da subscrição de Cotas de FI-Infra pela Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco Socioambiental 

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e 

regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos à 

materialização de riscos socioambientais que não sejam de natureza legal. Neste sentido, o 

desenvolvimento e operação dos projetos dependem de autorizações e licenças que podem 

acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir 

ou restringir severamente a atuação de determinadas atividades em regiões ou áreas 

sensíveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados 

não cumpram com tais regulamentações, tais emissores poderão estar sujeitos a sanções 

administrativas, cíveis e criminais (tais como multas e indenizações), perder os direitos para 

operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operação devido a eventos climáticos 

ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais 

podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrições pode afetar 
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adversamente os negócios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a 

possibilidade de as leis de proteção socioambiental serem alteradas após o início do 

desenvolvimento de determinada atividade, o que poderá trazer atrasos e/ou necessidades 

de modificação no projeto. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais 

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem estar sujeitos a leis e 

regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o 

desenvolvimento e operação dos projetos dependem de autorizações e licenças que podem 

acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir 

ou restringir severamente a atuação de determinadas atividades em regiões ou áreas 

sensíveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados 

não cumpram com tais regulamentações, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores 

poderão estar sujeitos a sanções administrativas, cíveis e criminais (tais como multas e 

indenizações) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as 

atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio 

ambiente. A legislação federal impõe responsabilidade objetiva àquele que direta ou 

indiretamente causar degradação ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os 

danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O 

pagamento de indenizações ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para 

custear a recuperação do meio ambiente ou o pagamento de indenização a terceiros afetados 

poderá ter um efeito adverso sobre o Fundo. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Aumento de restrições socioambientais 

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que 

qualquer aumento de restrições pode afetar adversamente os negócios do Fundo e a sua 

rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de proteção socioambiental 

serem alteradas após o início do desenvolvimento de determinada atividade, o que poderá 

trazer atrasos e/ou necessidades de modificação no projeto. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Exposição a eventos climáticos adversos 

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra 

e operação, estando sujeitos a condições metereológicas desfavoráveis que podem 

acarretar paralizações das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os 

ativos podem ser vulneráveis a eventos climáticos adversos gerando danos na 

infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Estudo de Viabilidade 

A Gestora foi responsável pela elaboração do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em 

dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a própria Gestora, bem como em 

opiniões e projeções da Gestora. Tais informações podem não retratar fielmente a 

realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade não ter sido 

elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situação de conflito de 

interesses, na qual a opinião da Gestora pode não ser imparcial. O FUNDO NÃO POSSUI 

QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. O ESTUDO DE 

VIABILIDADE NÃO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER 

MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU 

SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENÇÃO DE RISCOS PARA OS 

INVESTIDORES. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 
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Eventual Conflito de Interesses 

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econômicos 

atuam e prestam uma série de outros serviços no mercado de capitais local, incluindo a 

administração e a gestão de outros fundos de investimento e a distribuição de valores 

mobiliários, incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros valores mobiliários de 

emissão das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes 

relacionadas. O Fundo poderá realizar operações nas quais fundos de investimento 

administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus 

respectivos grupos econômicos atuem na condição de contraparte. Ademais, observado o 

disposto no Regulamento, a Classe aplicará, no mínimo, 95% (noventa e cinco por cento) 

do seu patrimônio líquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (1)poderão ser 

geridos pela Gestora; (2) poderão ser administrados pela Administradora; e (3) poderão 

(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de 

investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por 

integrantes dos seus respectivos grupos econômicos; ou (II) companhias investidas por 

fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por 

integrantes dos seus respectivos grupos econômicos; e (ii) realizar operações nas quais 

fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por 

integrantes dos seus respectivos grupos econômicos atuem na condição de contraparte, 

incluindo a aquisição de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de 

investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por 

integrantes dos seus respectivos grupos econômicos. Em qualquer caso, poderá vir a ser 

configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuízos à Classe e, 

consequentemente, aos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco de Discricionariedade de Investimento pela Gestora 

Desde que respeitada a política de investimento prevista no Regulamento e neste 

Prospecto Definitivo, a Gestora terá plena discricionariedade na seleção e na diversificação 

das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe, não tendo a Gestora qualquer 

compromisso formal de investimento ou concentração em um FI-Infra que, por sua vez, 

concentre o seu patrimônio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de 

infraestrutura específico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-

operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos 

creditórios, cujos direitos creditórios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou 

garantidos por um devedor ou garantidor específico. O preço de subscrição das Cotas de 

FI-Infra poderá ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora terá 

discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos  

FI-Infra, nos termos da política de exercício de direito de voto adotada pela Gestora e 

desde que respeitado o disposto no Regulamento. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Ausência de Garantias das Cotas 

As aplicações realizadas no Fundo não contam com garantia da Administradora, do 

Custodiante, da Gestora, do Coordenador Líder, de quaisquer terceiros, de qualquer 

mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, o 

Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Líder não prometem ou 

asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicação nas Cotas. Os 

recursos para o pagamento da amortização e do resgate das Cotas provirão 

exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual está sujeita a riscos diversos 

e cujo desempenho é incerto. 

Risco relativo à impossibilidade de negociação das Cotas no mercado secundário até o 

encerramento da Oferta  

Durante a colocação das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas terá suas 

Cotas bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo Coordenador Líder, as quais 

somente passarão a ser livremente negociadas na B3 após a divulgação do Anúncio de 

Encerramento da Oferta.  
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Também não será atribuído aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao 

recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a título de 

preço de integralização. Em caso de cancelamento da Oferta ou de não atendimento das 

ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de não atendimento do Montante Mínimo 

da Oferta ou não atendimento da condição eventualmente estipulada em caso de 

Distribuição Parcial, será restituído o valor eventualmente pago por eles a título de preço 

de integralização das Cotas, sem juros ou correção monetária, sem reembolso de custos 

incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedução dos valores relativos aos tributos e 

encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, não haverá qualquer rentabilidade 

sobre referidos recursos. 

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, 

de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, não poderão 

negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco farão jus ao recebimento 

de qualquer remuneração e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de 

integralização, conforme aplicável. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor  

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Ausência de Propriedade Direta dos Ativos 

Os direitos dos Cotistas deverão ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe 

de modo não individualizado, proporcionalmente à quantidade de Cotas por eles detidas. 

Portanto, os Cotistas não terão qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que 

compõem a carteira da Classe. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Não Institucional 

Caso, no âmbito da Oferta Não Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de 

Aceitação da Oferta apresentados pelos Investidores Não Institucionais seja superior ao 

percentual destinado à Oferta Não Institucional, será realizado rateio das Cotas, por meio 

da alocação destas por ordem de recebimento dos Termos de Aceitação da Oferta, 

considerando o momento de apresentação do Termo de Aceitação da Oferta pelo respectivo 

Investidor Não Institucional ao Coordenador Líder. 

O processo de alocação dos Termos de Aceitação da Oferta apresentados pelos 

Investidores Não Institucionais por ordem cronológica de chegada poderá acarretar:  

(1) alocação parcial do Termo de Aceitação da Oferta pelo Investidor Não Institucional, 

hipótese em que o Termo de Aceitação da Oferta do Investidor Não Institucional poderá 

ser atendido em montante inferior ao Investimento Mínimo por Investidor e, portanto, o 

último Investidor Não Institucional poderá ter o seu Termo de Aceitação da Oferta atendido 

parcialmente; ou (2) nenhuma alocação, conforme a ordem em que o Termo de Aceitação 

da Oferta for recebido e processado. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

A diligência jurídica foi realizada com escopo restrito  

O processo de auditoria legal conduzido no âmbito da Oferta teve escopo restrito, limitado 

à verificação da veracidade das informações constantes da Seção “Destinação dos 

Recursos” deste Prospecto. Portanto, não foi realizada até o presente momento análise da 

documentação e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, 

após processo de diligência a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, 

ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo 

inviabilizando a aquisição de referidos ativos por parte da Classe, o que poderá ser 

determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligência futuro 

pode não ser concluído de forma satisfatória às partes e identificar outros passivos não 

descritos neste Prospecto Definitivo. A não aquisição dos ativos ou materialização de 

potenciais passivos não considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a 

rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 
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Risco de falha de liquidação pelos Investidores 

Caso na Data de Liquidação, os Investidores não integralizem as Cotas conforme seus 

respectivos Termos de Aceitação ou ordens de investimento, conforme o caso, o Montante 

Mínimo da Oferta poderá não ser atingido, podendo, assim, resultar em não concretização 

da Oferta. Nesta hipótese, os Investidores incorrerão nos mesmos riscos apontados em 

caso de não concretização da Oferta. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Risco de desempenho passado 

Ao analisar quaisquer informações fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer 

material de divulgação da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados 

passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a Administradora, 

a Gestora e o Coordenador Líder tenham de qualquer forma participado, os potenciais 

Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado não é indicativo de 

possíveis resultados futuros, e não há qualquer garantia de que resultados similares 

serão alcançados pela Classe no futuro. Os investimentos estão sujeitos a diversos riscos, 

incluindo, sem limitação, variação nas taxas de juros e índices de inflação e 

variação cambial. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

Informações contidas neste Prospecto Definitivo 

Este Prospecto Definitivo contém informações acerca do Fundo e da Classe, bem como 

perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas. 

Adicionalmente, as informações contidas neste Prospecto Definitivo em relação ao Brasil e 

à economia brasileira são baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos órgãos 

públicos e por outras fontes independentes. As informações sobre o mercado apresentadas 

ao longo deste Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, 

pesquisas de mercado, informações públicas e publicações do setor. 

Não há garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas 

perspectivas. Os eventos futuros poderão diferir sensivelmente das tendências indicadas 

neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuízos para o Fundo e para os cotistas. 

Escala Qualitativa de Risco: Menor 

O FUNDO TAMBÉM PODERÁ ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE 

MOTIVOS ALHEIOS OU EXÓGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA 

GESTORA, TAIS COMO MORATÓRIA, GUERRAS, REVOLUÇÕES, ALÉM DE 

MUDANÇAS NAS REGRAS APLICÁVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANÇAS 

IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAÇÃO 

NA POLÍTICA ECONÔMICA E DECISÕES JUDICIAIS PORVENTURA NÃO 

MENCIONADOS NESTA SEÇÃO. 

A DESCRIÇÃO DOS FATORES DE RISCO INCLUÍDA NESTE PROSPECTO NÃO 

PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E 

ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARÃO 

SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO. 
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(Esta página foi intencionalmente deixada em branco)
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5. CRONOGRAMA 
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no mínimo: 

a) as datas previstas para o início e o término da oferta, a possibilidade de sua 

suspensão ou a sua prorrogação, conforme o caso, ou, ainda, na hipótese de 

não serem conhecidas, a forma como serão anunciadas tais datas, bem como 

a forma como será dada divulgação a quaisquer informações relacionadas à 

oferta; e 

b)  os prazos, condições e forma para: (i) manifestações de aceitação dos 

investidores interessados e de revogação da aceitação; (ii) subscrição, 

integralização e entrega de respectivos certificados, conforme o caso; (iii) 

distribuição junto ao público investidor em geral; (iv) posterior alienação 

dos valores mobiliários adquiridos pelos coordenadores em decorrência da 

prestação de garantia; (v) devolução e reembolso aos investidores, se for o 

caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas à oferta pública de interesse 

para os investidores ou ao mercado em geral 

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:  

Ordem dos 

Eventos 
Evento 

Data 

Prevista (1) (2) 

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 17/11/2023 

2 
Divulgação do Aviso ao Mercado  

Disponibilização do Prospecto Preliminar e da Lâmina 
27/12/2023 

3 Início das apresentações a potenciais Investidores 03/01/2024 

4 

Início do Período de Coleta de Intenções de Investimento 

Divulgação do Comunicado ao Mercado de Modificação da Oferta 

Nova Divulgação do Prospecto Preliminar 

05/01/2024 

5 

Obtenção do Registro da Oferta na CVM 

Divulgação do Anúncio de Início 

Disponibilização deste Prospecto Definitivo 

19/01/2024 

6 Encerramento do Período de Coleta de Intenções de Investimento 30/01/2024 

7 Data de realização do Procedimento de Alocação 31/01/2024 

8 Data da Liquidação da Oferta 05/02/2024 

9 Data máxima para divulgação do Anúncio de Encerramento 17/07/2024 

(1) As datas previstas acima são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, atrasos e antecipações sem aviso 

prévio, a critério do Coordenador Líder. Qualquer modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada à 

CVM e poderá ser analisada como uma modificação da Oferta, seguindo o disposto na Resolução CVM 160. Caso ocorram 

alterações das circunstâncias, revogação, modificação, suspensão ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderá ser 
alterado. A ocorrência de revogação, suspensão ou cancelamento na Oferta será imediatamente divulgada nas páginas 

da rede mundial de computadores do Coordenador Líder, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veículos 

também utilizados para disponibilização deste Prospecto Definitivo e da Lâmina. 

(2) A variável deste cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM. 

Em 05 de janeiro de 2024, foi divulgado Comunicado ao Mercado de Modificação da Oferta 

para refletir (i) a alteração do Regulamento constante no Anexo II a este Prospecto 

Definitivo, considerando a sua alteração para exclusivamente corrigir erro formal no 

percentual mínimo da Taxa de Gestão; e (ii) a alteração do cronograma indicativo da Oferta, 

para prever a data de divulgação do Comunicado ao Mercado de Modificação da Oferta, e da 

nova divulgação de Prospecto Preliminar. Nos termos do §8º do artigo 67 e do §2º do artigo 

69 da Resolução CVM 160, não foi aberto o período de desistência de adesão à Oferta para 

os Investidores, uma vez que a modificação a Oferta decorre de mera correção de erro 

formal no percentual mínimo da Taxa de Gestão que constou do Regulamento. 

NA HIPÓTESE DE SUSPENSÃO, CANCELAMENTO, MODIFICAÇÃO OU REVOGAÇÃO 

DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERÁ ALTERADO. PARA MAIS INFORMAÇÕES 

A ESSE RESPEITO, INCLUINDO REVOGAÇÃO DA ACEITAÇÃO E DEVOLUÇÃO E 

REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO 

SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUÇÃO 

CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAÇÃO DA OFERTA, NOTADAMENTE 

QUANTO AOS EFEITOS DO SILÊNCIO DO INVESTIDOR” NA PÁGINA 43 DESTE 

PROSPECTO DEFINITIVO. 
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DURANTE A COLOCAÇÃO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS 

TERÁ SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAÇÃO PELA ADMINISTRADORA E 

PELO COORDENADOR LÍDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARÃO A SER LIVREMENTE 

NEGOCIADAS NA B3 APÓS A DIVULGAÇÃO DO ANÚNCIO DE ENCERRAMENTO DA 

OFERTA. PARA MAIORES INFORMAÇÕES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO 

RELATIVO À IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAÇÃO DAS COTAS NO MERCADO 

SECUNDÁRIO ATÉ O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PÁGINA 29 DESTE 

PROSPECTO DEFINITIVO. 

Os Investidores poderão encontrar, nas páginas da rede mundial de computadores da 

Administradora, da Gestora, do Coordenador Líder, da CVM, e da B3, por meio do 

Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anúncios e 

comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta seção 5.1;  

(iii) informações sobre a manifestação de aceitação à Oferta e manifestação de revogação 

da aceitação à Oferta; (iv) informações sobre a modificação, suspensão e cancelamento 

ou revogação da Oferta; (v) informações sobre prazos, termos, condições e forma para 

devolução e reembolso dos valores dados em contrapartida às Cotas; e (vi) quaisquer 

outras informações referentes à Oferta: 

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html 

(neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “JGP Ecossistema Fundo de 

Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda 

Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e, então, clicar na opção desejada);  

Coordenador Líder: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Serviços”, 

depois clicar em “Ofertas Públicas” e acessar “JGP Ecossistema Fundo de Investimento em 

Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito 

Privado Responsabilidade Limitada – Oferta Pública Primária de Distribuição da Primeira 

Emissão de Cotas do Fundo” e, então, clicar na opção desejada); 

Gestora: https://www.jgp.com.br/credito/ (clicar em “Fundos de Investimentos”, 

Selecionar “Infraestrutura” e selecionar “JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas 

de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado 

Responsabilidade Limitada” e, então, clicar na opção desejada);  

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteúdo”, clicar 

em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Públicas”, em seguida em “Ofertas 

de Distribuição”, em seguida, clicar em “Ofertas em Análise” e, na coluna “Primárias”, 

selecionar o volume em R$ para “Quotas de Fundo Imobiliário”, buscar por “JGP 

Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em 

Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, e, então, clicar na 

opção desejada); e 

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na página principal, clicar em “Regulados”, 

clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados à CVM)”, “Fundos de Investimento” 

clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “JGP Ecossistema Fundo de 

Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda 

Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema 

Fundos.NET, e, então, clicar na opção desejada). 

Caso não seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Oferta será cancelada. Caso já 

tenha ocorrido a integralização de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados 

serão devolvidos aos respectivos Investidores, nas contas correntes de suas respectivas 

titularidades indicadas nos respectivos Termos de Aceitação ou Ordens de Investimento, 

conforme o caso, sem juros ou correção monetária, sem reembolso de custos incorridos 

pelo Investidor e com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se 

existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação do cancelamento 

da Oferta, observado que, mesmo com relação às Cotas custodiadas eletronicamente na 

B3, tal procedimento será realizado fora do âmbito da B3, de acordo com os procedimentos 

do Escriturador. Na hipótese de restituição de quaisquer valores aos Investidores, o 

comprovante de pagamento dos respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo 

aos valores restituídos e os Investidores deverão efetuar a devolução do Termo de 

Aceitação da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos 

valores tenham sido restituídos (“Critérios de Restituição de Valores”).  

Para fins da Oferta, “Dia Útil” ou “Dias Úteis” significa qualquer dia, exceto (i) sábados, 

domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

https://nam02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.jgp.com.br%2Fcredito%2F&data=05%7C01%7Cvvieira%40stoccheforbes.com.br%7Ca3cba80d46c145ac2a5c08dbe45051d2%7Cea803e51b7dd4b019f986ad769db2115%7C0%7C0%7C638354805887792962%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=JvTnHSV3G%2F0su%2BDlTezXagsQKFzS%2F2xBGEUhkDYfTlc%3D&reserved=0
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6. INFORMAÇÕES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotação em bolsa de valores ou mercado de balcão dos valores mobiliários a 

serem distribuídos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotação mínima, 

média e máxima de cada ano, nos últimos 5 (cinco) anos; cotação mínima, média 

e máxima de cada trimestre, nos últimos 2 (dois) anos; e cotação mínima, média 

e máxima de cada mês, nos últimos 6 (seis) meses 

Considerando que esta é a 1ª (primeira) emissão de Cotas do Fundo, não houve negociação 

das Cotas em mercado secundário. 

6.2 Informações sobre a existência de direito de preferência na subscrição de 

novas cotas 

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa à 1ª (primeira) emissão de Cotas do 

Fundo, não haverá abertura de período de exercício de direito de preferência. 

Conforme disposto no item 3.4.1 do Regulamento, no caso de novas emissões de Cotas 

realizadas pela Classe, os Cotistas da Classe terão o direito de preferência na subscrição 

de novas Cotas, na proporção de suas respectivas participações (com base na relação de 

Cotistas na data que for definida nos documentos que deliberar pela nova emissão de 

Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovação da oferta, respeitando-se os 

prazos e procedimentos operacionais necessários ao exercício ou cessão de tal direito de 

preferência observados os prazos e procedimentos operacionais aplicáveis, e observado o 

previsto no Regulamento. 

6.3 Indicação da diluição econômica imediata dos cotistas que não subscreverem 

as cotas ofertadas, calculada pela divisão da quantidade de novas cotas a serem 

emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da 

emissão em questão multiplicando o quociente obtido por 100 (cem) 

Considerando que a presente Emissão se caracteriza como a 1ª (primeira) emissão de 

Cotas, não haverá diluição econômica dos Cotistas do Fundo. 

6.4 Justificativa do preço de emissão das cotas, bem como do critério adotado 

para sua fixação  

Considerando que se trata da 1ª (primeira) emissão de Cotas, o Preço de Emissão foi 

definido a partir de parâmetro de mercado adotado para as primeiras emissões de cotas 

de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados, considerando um valor por 

Cota que, no entendimento do Coordenador Líder, da Administradora e da Gestora, 

pudesse despertar maior interesse do público investidor no Fundo, bem como gerar maior 

dispersão das Cotas no mercado. O Preço de Emissão será fixo até a data de encerramento 

da Oferta. 
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7. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA 
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7.1 Descrição de eventuais restrições à transferência das cotas 

As Cotas integralizadas na presente Oferta não estão sujeitas às restrições para negociação 

no mercado secundário pelo público investidor em geral, após o encerramento da Oferta e 

observado os procedimentos estabelecidos pela B3. Os Investidores que integralizarem as 

Cotas terão suas Cotas bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo 

Coordenador Líder, observado que as Cotas somente passarão a ser livremente negociadas 

na B3 após a divulgação do Anúncio de Encerramento. 

Não será atribuído aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de 

quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a título de preço de 

integralização. 

7.2 Declaração em destaque da inadequação do investimento, caso 

aplicável, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é 

considerado inadequado 

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de 

investimento em infraestrutura não é adequado a investidores que necessitem de liquidez 

imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento cotas de fundos de 

investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura 

encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses 

terem suas cotas negociadas em mercado de balcão. Além disso, os fundos de investimento 

em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em 

infraestrutura têm a forma de condomínio fechado, ou seja, não admitem a possibilidade 

de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a 

venda de suas Cotas no mercado secundário.  

Adicionalmente, é vedada a subscrição de Cotas por clubes de investimento, nos termos 

dos artigos 27 e 28 da Resolução CVM 11. 

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE 

A SEÇÃO “FATORES DE RISCO”, NAS PÁGINAS 13 DESTE PROSPECTO 

DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO, PARA A 

MELHOR VERIFICAÇÃO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA 

ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.  

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO É INADEQUADO PARA INVESTIDORES 

PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. 

A OFERTA NÃO É DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE 

CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O 

INVESTIMENTO NESTE FUNDO É INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS 

POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 

FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA. 

NENHUMA DAS DISPOSIÇÕES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM 

GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS 

COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLÍCITOS, DECLARAÇÕES, VISÕES, 

PROJEÇÕES E/OU PREVISÕES AQUI CONTIDAS NÃO GARANTEM AOS 

INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO. 

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da 

Resolução a respeito da eventual modificação da oferta, notadamente quanto aos 

efeitos do silêncio do investidor 

Alteração das Circunstâncias, Modificação, Revogação, Suspensão ou Cancelamento da 

Oferta 

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentação da CVM: (i) a modificação 

deverá ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para 

a divulgação da Oferta; e (ii) o Coordenador Líder deverá se acautelar e se certificar, no 

momento do recebimento das aceitações da Oferta, de que o Investidor está ciente de que 

a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condições. 
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Os Investidores que já tiverem aderido à Oferta deverão ser comunicados diretamente pelo 

Coordenador Líder, por correio eletrônico, correspondência física ou qualquer outra forma 

de comunicação passível de comprovação, a respeito da modificação efetuada, para que 

confirmem ao Coordenador Líder, no prazo de 5 (cinco) Dias Úteis contados do recebimento 

da respectiva comunicação, o interesse em revogar sua aceitação à Oferta, presumindo-

se, na falta da manifestação, o interesse do Investidor em não revogar sua aceitação. O 

disposto neste parágrafo não se aplica à hipótese de modificação da Oferta para melhorá-

la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adoção caso 

entenda que a modificação não melhora a Oferta em favor dos Investidores.  

EM CASO DE SILÊNCIO, SERÁ PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES 

PRETENDEM MANTER A DECLARAÇÃO DE ACEITAÇÃO. O COORDENADOR LÍDER 

DEVERÁ SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS 

ACEITAÇÕES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR ESTÁ CIENTE DE QUE A OFERTA 

FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIÇÕES. 

Nos termos do parágrafo 3º do artigo 69 da Resolução CVM 160, no caso de modificação 

da Oferta que depende de aprovação prévia da CVM e que comprometa a execução do 

cronograma, o disposto acima deverá ser adotado também por oportunidade da 

apresentação do pleito de modificação. 

Nos termos do parágrafo 4º do artigo 69 da Resolução CVM 160, se o Investidor revogar 

sua aceitação e já tiver efetuado a integralização de Cotas, os valores efetivamente 

integralizados serão devolvidos de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no 

prazo de até 05 (cinco) Dias Úteis contados da respectiva comunicação, observado que, 

mesmo com relação às Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento será 

realizado fora do âmbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na 

hipótese de restituição de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o 

comprovante de pagamento dos respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo 

aos valores restituídos, e os Investidores deverão efetuar a devolução do Termo de 

Aceitação da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos 

valores tenham sido restituídos. 

A documentação referente ao previsto acima deverá ser mantida à disposição da CVM, pelo 

prazo de 5 (cinco) anos após a data de divulgação do Anúncio de Encerramento. 

Nos termos do artigo 70 da Resolução CVM 160, a CVM: (i) poderá suspender, a qualquer 

tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condições diversas das constantes da 

Resolução CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por 

coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentação 

que dispõe sobre coordenadores de ofertas públicas de distribuição de valores mobiliários; 

ou (c) for havida por ilegal, contrária à regulamentação da CVM ou fraudulenta, ainda que 

após obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverá suspender a Oferta quando 

verificar ilegalidade ou violação de regulamento sanáveis, sendo certo que o prazo de 

suspensão da Oferta não poderá ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a 

irregularidade apontada deverá ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 

os vícios que determinaram a suspensão, a CVM deverá ordenar a retirada da Oferta e 

cancelar o registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda não tenha 

sido concedido. 

O Coordenador Líder e o Fundo deverão dar conhecimento da suspensão aos Investidores 

que já tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgação da 

Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitação até as 16:00 (dezesseis) 

horas do 5º (quinto) Dia Útil subsequente à data em que foi comunicada ao Investidor a 

suspensão da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestação, o interesse do Investidor 

em não revogar sua aceitação. EM CASO DE SILÊNCIO, SERÁ PRESUMIDO QUE OS 

INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAÇÃO DE ACEITAÇÃO. 

O COORDENADOR LÍDER DEVERÁ ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO 

MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAÇÕES DA OFERTA, DE QUE O 

INVESTIDOR ESTÁ CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM 

CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIÇÕES, CONFORME O CASO. 
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A rescisão do Contrato de Distribuição, decorrente de inadimplemento de quaisquer das 

partes signatárias ou de não verificação da implementação das Condições Suspensivas 

(conforme definido no item “Condições Suspensivas” da Seção “Contrato de Distribuição” 

deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta. 

A Resilição Voluntária (conforme definida no Contrato de Distribuição) do Contrato de 

Distribuição, por motivo distinto daquele previsto acima, não implica revogação da Oferta, 

mas sua suspensão, até que novo contrato de distribuição seja firmado. 

A presente Oferta foi objeto de modificação realizada nos termos do Comunicado ao 

Mercado de Modificação da Oferta, na forma do artigo 67, § 3º, da Resolução CVM 160, 

para refletir (i) a alteração do Regulamento, constante do Anexo II deste Prospecto 

Definitivo, considerando a sua alteração para exclusivamente corrigir erro formal no 

percentual mínimo da Taxa de Gestão; e (ii) a alteração do cronograma indicativo da 

Oferta, para prever a data de divulgação do Comunicado ao Mercado de Modificação da 

Oferta, e da nova divulgação de Prospecto Preliminar. As referidas divulgações foram 

realizadas nos termos do §3º e do §8º do artigo 67 da Resolução CVM 160. 

Ainda, nos termos do §8º do artigo 67 e do §2º do artigo 69 da Resolução CVM 160, não 

foi aberto o período de desistência de adesão à Oferta para os Investidores, uma vez que 

a modificação da Oferta decorre de mera correção de erro formal no percentual mínimo da 

Taxa de Gestão que constou do Regulamento. 
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8. OUTRAS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA 
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8.1 Eventuais condições a que a oferta pública esteja submetida  

Será admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160, a distribuição parcial 

das Cotas, desde que respeitado o montante mínimo de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhões 

de reais), equivalente a 8.000.000 (oito milhões) de Cotas (“Montante Mínimo da Oferta”), 

sendo que a Oferta em nada será afetada caso não haja a integralização da totalidade das 

Cotas no âmbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Mínimo da Oferta. 

Atingido o Montante Mínimo da Oferta, as Cotas excedentes que não forem efetivamente 

subscritas e integralizadas durante o Período de Distribuição (conforme definido abaixo) 

deverão ser canceladas pela Administradora. 

Como condição de eficácia de seu termo de aceitação da Oferta (“Termo de Aceitação da 

Oferta”) ou ordem de investimento (“Ordem de Investimento”), conforme o caso, que 

poderá ser enviado por Investidores Não Institucionais (conforme adiante definido) durante 

o Período de Coleta de Intenções de Investimento (conforme abaixo definido), ou seu 

Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, por 

Investidores Institucionais (conforme adiante definido) até a data do Procedimento de 

Alocação (conforme abaixo definido), os Investidores terão a faculdade de condicionar sua 

adesão à Oferta a que haja distribuição: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de 

quantidade igual ou maior que o Montante Mínimo da Oferta e menor que o Montante 

Inicial da Oferta. O Coordenador Líder disponibilizará o modelo aplicável do Termo de 

Aceitação da Oferta e da Ordem de Investimento ser formalizado pelo Investidor 

interessado em aderir à Oferta, e que poderá ser assinado por qualquer meio admitido por 

lei, inclusive eletronicamente. 

O Coordenador Líder disponibilizará o modelo aplicável do Termo de Aceitação da Oferta e 

da Ordem de Investimento ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir à Oferta, 

e que poderá ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente. 

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverá, nos termos do artigo 74 da Resolução 

CVM 160, no momento da aceitação da Oferta, indicar se, implementando-se a condição 

prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma 

quantidade equivalente à proporção entre o número de Cotas efetivamente distribuídas 

e o número de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestação, 

o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da Ordem de 

Investimento ou do Termo de Aceitação da Oferta, conforme o caso (“Critérios de 

Aceitação da Oferta”). 

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor mínimo a ser subscrito por 

Investidor no contexto da Oferta poderá ser inferior ao Investimento Mínimo por 

Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, não haverá 

abertura de prazo para desistência, nem para dos Termos de Aceitação da Oferta e das 

Ordens de Investimento dos Investidores. 

Caso não seja atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Oferta será cancelada. Caso já 

tenha ocorrido a integralização de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados 

serão devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas 

titularidades indicadas nos respectivos Termos de Aceitação ou Ordens de Investimento, 

conforme o caso, sem juros ou correção monetária, sem reembolso de custos incorridos 

pelo Investidor e com dedução dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se 

existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da comunicação do cancelamento 

da Oferta, observado que, mesmo com relação às Cotas custodiadas eletronicamente na 

B3, tal procedimento será realizado fora do âmbito da B3, de acordo com os procedimentos 

do Escriturador. Na hipótese de restituição de quaisquer valores aos Investidores, o 

comprovante de pagamento dos respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo 

aos valores restituídos e os Investidores deverão efetuar a devolução do Termo de 

Aceitação da Oferta ou da ordem de investimento, conforme o caso, das Cotas cujos 

valores tenham sido restituídos. 

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao 

Montante Mínimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderá 

ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o 
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Coordenador Líder, e a Administradora realizará o cancelamento das Cotas não 

colocadas, nos termos da regulamentação em vigor, devendo, ainda, devolver aos 

Investidores que tiverem condicionado a sua adesão à colocação integral, ou para as 

hipóteses de alocação proporcional, os valores já integralizados, de acordo com os 

Critérios de Restituição de Valores. 

Na hipótese de restituição de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de 

pagamento dos respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo aos valores 

restituídos e os Investidores deverão efetuar a devolução do Termo de Aceitação da Oferta ou 

da Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituídos. 

Não haverá fontes alternativas de captação, em caso de Distribuição Parcial. 

8.2 Eventual destinação da oferta pública ou partes da oferta pública a 

investidores específicos e a descrição destes investidores 

A presente Oferta é destinada ao público em geral, sendo dividida para fins de critério de 

colocação das Cotas entre Investidores Não Institucionais e Investidores Institucionais, 

conforme definido na seção “2.3 Identificação do público-alvo” deste Prospecto. 

Oferta Não Institucional  

Durante o Período de Coleta de Intenções de Investimento, os Investidores Não 

Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em 

subscrever as Cotas objeto da Oferta deverão preencher e apresentar um ou mais Termo(s) 

de Aceitação da Oferta ou enviar Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, indicando, 

dentre outras informações, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado 

o Investimento Mínimo por Investidor), ao Coordenador Líder. Os Investidores Não 

Institucionais deverão indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de 

Aceitação da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou 

não de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitação da Oferta ou 

Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, ser(em) cancelado(s) pelo Coordenador 

Líder, conforme demanda a ser observada após o Procedimento de Alocação. 

No mínimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, será destinado, 

prioritariamente, aos Investidores Não Institucionais (“Oferta Não Institucional”), sendo 

certo que o Coordenador Líder, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, 

poderá aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada à Oferta Não Institucional 

até o limite máximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas 

do Lote Adicional que vierem a ser emitidas. 

Os Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, serão 

efetuados pelos Investidores Não Institucionais de maneira irrevogável e irretratável, 

ressalvado o disposto no Contrato de Distribuição e neste Prospecto, devendo observar as 

seguintes condições, dentre outras previstas no próprio Termo de Aceitação da Oferta ou 

Ordem de Investimento, os procedimentos e normas de liquidação da B3, bem como os 

seguintes procedimentos: 

(i) fica estabelecido que os Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas 

deverão, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitação 

da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua condição ou não de 

Pessoa Vinculada. Dessa forma, serão aceitos os Termos de Aceitação da Oferta ou 

Ordens de Investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas, sem 

qualquer limitação, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda 

superior a 1/3 (um terço) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no âmbito da 

Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), será vedada a colocação de 

Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160, 

observadas as exceções previstas nos parágrafos do referido artigo;  

(ii) durante o Período de Coleta de Intenções de Investimento, cada Investidor Não 

Institucional, incluindo os Investidores Não Institucionais que sejam Pessoas 

Vinculadas, deverá enviar Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, 

conforme o caso, junto ao Coordenador Líder, podendo, em razão da possibilidade 

de Distribuição Parcial, condicionar sua adesão à Oferta, de acordo com os Critérios 

de Aceitação da Oferta; 
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(iii) no âmbito do Procedimento de Alocação, o Coordenador Líder alocará as Cotas 

objeto dos Termos de Aceitação da Oferta e das Ordens de Investimento,  

em observância aos Critérios de Rateio da Oferta Não Institucional (conforme 

abaixo definido); 

(iv) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos 

Investidores Não Institucionais serão informados a cada Investidor Não Institucional 

até o Dia Útil imediatamente anterior à Data de Liquidação pelo Coordenador Líder, 

por meio de mensagem enviada ao endereço eletrônico indicado nos(s) Termo(s) 

de Aceitação da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, ou, na sua 

ausência, por telefone ou correspondência, devendo o pagamento ser feito de 

acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitação da 

Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, e observada a possibilidade 

de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos abaixo. Caso tal relação resulte 

em fração de Cotas, o valor do investimento será limitado ao valor correspondente 

ao maior número inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fração; e 

(v) os Investidores Não Institucionais deverão efetuar o pagamento, à vista e em 

moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso “(iv)” acima ao Coordenador 

Líder em recursos imediatamente disponíveis, até às 16:00 (dezesseis) horas da 

Data de Liquidação. Não havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitação da 

Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, serão automaticamente 

cancelados pelo Coordenador Líder. 

Critério de Colocação da Oferta Não Institucional 

Caso, no âmbito da Oferta Não Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de 

Aceitação da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, apresentados pelos 

Investidores Não Institucionais durante o Período de Coleta de Intenções de Investimento, 

inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da 

Oferta Não Institucional”): 

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem 

considerar as Cotas do Lote Adicional), não haverá́ rateio, sendo integralmente 

atendidos todos os Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de Investimento, 

conforme o caso, dos Investidores Não Institucionais, de modo que as Cotas 

remanescentes, se houver, poderão ser destinadas à Oferta Institucional, nos 

termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou  

(ii) seja superior ao montante total das Cotas destinado à Oferta Não Institucional (o 

qual será de, inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, 

considerando a faculdade de referido percentual ser aumentado pelo Coordenador 

Líder, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, nos termos previstos 

no Contrato de Distribuição), podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do 

Lote Adicional que vierem a ser emitidas, será realizado rateio das Cotas, por meio 

da alocação destas por ordem de recebimento dos Termos de Aceitação da Oferta 

ou Ordens de Investimento, conforme o caso, considerando o momento de 

apresentação dos Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de Investimento, 

conforme o caso, pelo respectivo Investidor Não Institucional, inclusive aquele 

considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Líder, limitada ao valor individual 

de cada Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, 

e ao montante de Cotas destinadas à Oferta Não Institucional, desconsiderando-se, 

entretanto, as frações de Cotas, sendo que neste caso, poderá não ser observado 

o Investimento Mínimo por Investidor (“Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio 

indicado acima, o Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, 

conforme o caso, poderá ser atendido em montante inferior ao indicado por cada 

Investidor Não Institucional e/ou ao Investimento Mínimo por Investidor, sendo que 

não há nenhuma garantia de que os Investidores Não Institucionais venham a 

adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Termo de Aceitação 

da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso. O Coordenador Líder, em 

comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderá manter a quantidade de 

Cotas inicialmente destinada à Oferta Não Institucional ou aumentar tal quantidade 

a um patamar compatível com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou 

parcialmente, aos referidos Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de 

Investimento, conforme o caso. 
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O Coordenador Líder, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderá manter 

a quantidade de Cotas inicialmente destinada à Oferta Não Institucional, qual seja, 20% 

(vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) 

ou aumentar tal quantidade a um patamar compatível com os objetivos da Oferta, de forma 

a atender, total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitação da Oferta, podendo 

considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas. 

Na Oferta Não Institucional não serão consideradas na alocação, em nenhuma hipótese, 

relações com clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica do 

Coordenador Líder e do Fundo. 

Oferta Institucional 

Após o atendimento dos Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de Investimento, 

conforme o caso, apresentados pelos Investidores Não Institucionais, as Cotas 

remanescentes que não forem colocadas na Oferta Não Institucional serão destinadas à 

colocação junto a Investidores Institucionais, não sendo admitidas, para tais Investidores 

Institucionais, reservas antecipadas e não sendo estipulados valores máximos de 

investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”): 

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, 

interessados em subscrever Cotas objeto da Oferta deverão apresentar suas Ordens 

de Investimento e/ou Termos de Aceitação da Oferta, conforme o caso, 

exclusivamente ao Coordenador Líder, até a data de realização do Procedimento de 

Alocação, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites 

máximos de investimento, observado o Investimento Mínimo por Investidor. Os 

Termos de Aceitação da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, 

serão efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogável e 

irretratável, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuição e neste Prospecto, 

devendo observar, ainda, as condições previstas no Termo de Aceitação da Oferta 

ou Ordem de Investimento; 

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas 

deverão, necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de 

Aceitação da Oferta, conforme o caso, a sua condição ou não de Pessoa Vinculada. 

Dessa forma, serão aceitas as Ordens de Investimento e os Termos de Aceitação 

da Oferta, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer 

limitação, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 

1/3 (um terço) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no âmbito da Oferta 

(sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), será vedada a colocação de 

Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160, 

observadas as exceções previstas nos parágrafos do referido artigo; 

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam 

Pessoas Vinculadas, deverá formalizar Termo de Aceitação da Oferta ou enviar 

Ordem de Investimento junto ao Coordenador Líder, podendo, em razão da 

possibilidade de Distribuição Parcial, condicionar sua adesão à Oferta, de acordo 

com os Critérios de Aceitação da Oferta; 

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional 

deverá assumir a obrigação de verificar se está cumprindo com os requisitos para 

participar da Oferta Institucional, para então apresentar suas Ordens de 

Investimento ou Termos de Aceitação da Oferta, conforme o caso; 

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos 

Investidores Institucionais serão informados a cada Investidor Institucional até o 

Dia Útil imediatamente anterior à Data de Liquidação pelo Coordenador Líder, por 

meio de mensagem enviada ao endereço eletrônico indicado na(s) Ordem(ns) de 

Investimento ou nos(s) Termo(s) de Aceitação da Oferta, conforme o caso, ou, na 

sua ausência, por telefone ou correspondência, devendo o pagamento ser feito de 

acordo com o item “(vi)” abaixo limitado ao valor da(s) Ordem(ns) de Investimento 

do(s) ou do(s) Termo(s) de Aceitação da Oferta; e 
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(vi) os Investidores Institucionais deverão efetuar o pagamento, à vista e em moeda 

corrente nacional, do valor indicado no inciso “(iii)” acima ao Coordenador Líder em 

recursos imediatamente disponíveis, até às 16:00 (dezesseis) horas da Data de 

Liquidação. Não havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitação da Oferta 

e/ou as Ordens de Investimento, conforme o caso, serão automaticamente 

cancelados pelo Coordenador Líder. 

Critério de Colocação da Oferta Institucional 

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitação da Oferta, conforme o caso, 

apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes 

após o atendimento da Oferta Não Institucional, o Coordenador Líder dará prioridade aos 

Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Líder, em comum acordo com 

a Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, 

constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com 

diferentes critérios de avaliação das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconômica 

brasileira, bem como criar condições para o desenvolvimento do mercado local de fundos 

de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura 

(“Critérios de Colocação da Oferta Institucional”). 

Disposições Comuns à Oferta Não Institucional e à Oferta Institucional 

Durante a colocação das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terá suas Cotas 

bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo Coordenador Líder, as quais 

somente passarão a ser livremente negociadas na B3 após a divulgação do Anúncio de 

Encerramento. Também não será atribuído aos Investidores recibo para as Cotas com 

direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a título 

de preço de integralização. 

O Coordenador Líder somente atenderá aos Termos de Aceitação da Oferta e às Ordens de 

Investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou 

mantidas pelo respectivo Investidor. 

Nos termos da Resolução CVM nº 27 de 08 de abril de 2021 (“Resolução CVM 27”) e da 

Resolução CVM 160, a Oferta não contará com a assinatura de boletins de subscrição para 

a integralização pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que não se 

enquadrem na definição constante no artigo 2º, §2º da Resolução CVM 27 e do parágrafo 

3º, do artigo 9º da Resolução CVM 160, o Termo de Aceitação da Oferta a ser assinado é 

completo e suficiente para validar o compromisso de integralização firmado pelos 

Investidores, e contém as informações previstas no artigo 2º da Resolução CVM 27. 

Liquidação da Oferta 

A liquidação física e financeira dos Termos de Aceitação da Oferta e das Ordens de 

Investimento se dará na Data de Liquidação e será realizada por meio e de acordo com os 

procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.  

A integralização de cada uma das Cotas será realizada em moeda corrente nacional, 

quando da sua liquidação, pelo Preço de Emissão, não sendo permitida a aquisição de 

Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores deverá efetuar o pagamento do valor 

correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de 

colocação, ao Coordenador Líder.  

Caso, na respectiva Data de Liquidação, as Cotas subscritas não sejam totalmente 

integralizadas por falha dos Investidores e/ou do Coordenador Líder, a integralização das 

Cotas objeto da falha poderá ser realizada junto ao Escriturador até o 5º (quinto) Dia Útil 

imediatamente subsequente à Data de Liquidação da Oferta, pelo Preço de Emissão. 

Caso após a possibilidade de integralização das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas 

falhas por Investidores, de modo a não ser atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Oferta 

será cancelada e o Coordenador Líder deverá devolver aos Investidores os recursos 

eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no prazo 

de até 05 (cinco) Dias Úteis contados da respectiva comunicação. Na hipótese de 

restituição de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos 

respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo aos valores restituídos. 
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NO ÂMBITO DA OFERTA, NÃO HÁ POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES 

INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS E DIREITOS. 

8.3 Autorizações necessárias à emissão ou à distribuição das cotas, indicando a 

reunião em que foi aprovada a operação 

A Emissão e a Oferta, o Preço de Emissão, dentre outros, foram deliberados e aprovados 

pela Administradora por meio do Ato de Aprovação da Oferta, constante no Anexo I deste 

Prospecto Definitivo. 

O Fundo será registrado na ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades dos Mercados 

Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Código de 

Administração e Gestão de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Código ANBIMA”). 

8.4 Regime de distribuição 

A Oferta consiste na oferta pública de distribuição primária das cotas da 1ª (primeira) 

emissão da Classe única do Fundo de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhões) de 

Cotas, todas nominativas e escriturais, em série única, ao preço de emissão de 

R$ 10,00 (dez reais) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até 

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões de reais), realizada pelo Coordenador Líder, sob 

o regime de melhores esforços de colocação (inclusive em relação as Cotas do Lote 

Adicional, caso emitidas), de acordo com a Resolução CVM 160, com a Resolução CVM 

175 e demais normas pertinentes e/ou legislações aplicáveis. 

8.5 Dinâmica de coleta de intenções de investimento e determinação do preço 

ou taxa 

Observadas as disposições da regulamentação aplicável, o Coordenador Líder realizará a 

Oferta sob o regime de melhores esforços de colocação, de acordo com a Resolução CVM 

160, conforme o plano de distribuição adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 

49, 82 e 83 da Resolução CVM 160, o qual leva em consideração as relações com clientes 

e outras considerações de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Líder, exceto 

no caso da Oferta Não Institucional (conforme abaixo definido), na qual tais elementos não 

poderão ser considerados para fins de alocação, devendo assegurar durante todo o 

procedimento de distribuição (i) que as informações divulgadas e a alocação da Oferta não 

privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas não vinculadas; (ii) a 

suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das informações constantes dos 

Prospectos e demais documentos da Oferta e demais informações fornecidas ao mercado 

durante a Oferta; e (iii) a adequação do investimento ao perfil de risco dos Investidores 

nos termos do artigo 64 da Resolução CVM 160 e diligenciar para verificar se os 

Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se há restrições que impeçam tais 

Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuição”). 

A Oferta contará com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e lâmina (“Lâmina”), 

elaborados nos termos da Resolução CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem 

restrições de acesso, nas páginas da rede mundial de computadores do Fundo, da 

Administradora, da Gestora, do Coordenador Líder, da CVM e do Fundos.NET, administrado 

pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160 (em conjunto, “Meios de 

Divulgação”). 

O Plano de Distribuição será fixado nos seguintes termos: 

(i) a Oferta terá como público-alvo: (a) os Investidores Não Institucionais; e (b) os 

Investidores Institucionais que se enquadrem no público-alvo do Fundo, conforme 

previsto no Regulamento; 

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, a Oferta estará a mercado a partir 

da disponibilização do Prospecto Preliminar, da Lâmina e da divulgação do aviso ao 

mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgação, podendo ser 

realizados esforços de venda, incluindo apresentações para potenciais Investidores, 

conforme determinado pelo Coordenador Líder e observado o inciso “(iii)” abaixo; 
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(iii) os materiais publicitários e/ou documentos de suporte às apresentações para 

potenciais Investidores eventualmente utilizados no âmbito da Oferta serão 

encaminhados à CVM em até 1 (um) Dia Útil após sua utilização, nos termos do 

artigo 12, parágrafo 6º, da Resolução CVM 160; 

(iv) observados os termos e condições do Contrato de Distribuição e o artigo 59 da 

Resolução CVM 160, o Período de Distribuição somente terá início após:  

(a) a concessão do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilização do Prospecto 

Definitivo nos Meios de Divulgação; e (c) a divulgação do Anúncio de Início nos 

Meios de Divulgação, sendo certo que, as providências constantes dos itens “(b)” e 

“(c)” deverão, nos termos do parágrafo único do artigo 47 da Resolução CVM 160, 

ser tomadas em até 2 (dois) Dias Úteis contados da concessão do registro da Oferta 

pela CVM, sob pena de decadência do referido registro; 

(v) observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o período de coleta de 

intenções de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, 

constante do Prospecto Definitivo (“Período de Coleta de Intenções de 

Investimento”), o Coordenador Líder receberá os Termos de Aceitação da Oferta e 

as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Não Institucionais; 

e (b) até a data do Procedimento de Alocação (conforme abaixo definido), inclusive, 

o Coordenador Líder receberá os Termos de Aceitação da Oferta e as Ordens de 

Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, observado, em 

qualquer caso, o Investimento Mínimo por Investidor; 

(vi) o Coordenador Líder deverá receber os Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens 

de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Não Institucionais durante todo 

o Período de Coleta de Intenções de Investimento, e, no caso dos Investidores 

Institucionais, até a data do Procedimento de Alocação (conforme abaixo definida), 

inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitação da 

Oferta e/ou Ordens de Investimento, conforme o caso, recebidos durante o Período 

de Coleta de Intenções de Investimento exceda o percentual prioritariamente 

destinado à Oferta Não Institucional, de modo que eventual excesso de demanda 

possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Líder durante o Procedimento 

de Alocação (conforme abaixo definido); 

(vii) o Investidor Não Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, 

que esteja interessado em investir em Cotas deverá formalizar seu(s) 

respectivo(s) Termo(s) de Aceitação da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, 

conforme o caso, junto ao Coordenador Líder, durante o Período de Coleta de 

Intenções de Investimento; 

(viii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que 

esteja interessado em investir em Cotas deverá formalizar Termo de Aceitação da 

Oferta ou enviar sua Ordem de Investimento, conforme o caso, para o Coordenador 

Líder até a data do Procedimento de Alocação (conforme abaixo definida), inclusive; 

(ix) os Investidores interessados na subscrição das Cotas deverão enviar Termo de 

Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, ao Coordenador 

Líder, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam 

adquirir, observado o Investimento Mínimo por Investidor, e se desejam condicionar 

sua adesão à Oferta a que haja distribuição: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou 

(ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Mínimo da Oferta e menor que o 

Montante Inicial da Oferta, em razão da possibilidade de Distribuição Parcial. Ainda, 

o Termo de Aceitação da Oferta e a Ordem de Investimento, conforme o  

caso, deverão: (a) conter as condições de integralização e subscrição das Cotas; 

(b) possibilitar a identificação da condição de Investidor como Pessoa Vinculada; e 

(c) incluir declaração assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do 

Regulamento, do Prospecto e da Lâmina;  

(x) o Coordenador Líder deverá manter controle de data e horário do recebimento de 

cada um dos Termos de Aceitação de Oferta ou Ordens de Investimento, conforme 

o caso, sendo certo que, caso necessário, para fins do rateio de colocação das Cotas 

no âmbito da Oferta Não Institucional previsto nos termos abaixo, na hipótese de 
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alteração e reenvio do Termo de Aceitação da Oferta ou Ordem de Investimento, 

conforme o caso, durante o Período de Coleta de Intenções de Investimento, será 

considerado apenas o valor total das Cotas constantes do último Termo de Aceitação 

da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor, 

sendo desconsiderado qualquer outro envio; 

(xi) os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitação da Oferta ou as suas 

Ordens de Investimento, conforme o caso, alocados, deverão assinar o termo de 

adesão ao Regulamento (“Termo de Adesão ao Regulamento”), sob pena de 

cancelamento dos respectivos Termos de Aceitação da Oferta ou Ordens de 

Investimento, conforme o caso; 

(xii) posteriormente à (a) concessão do registro da Oferta pela CVM;  

(b) disponibilização do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgação; e  

(c) divulgação do Anúncio de Início nos Meios de Divulgação, será realizado o 

Procedimento de Alocação (conforme abaixo definido), o qual deverá seguir os 

critérios estabelecidos no Prospecto e no Contrato de Distribuição; e  

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Líder divulgará o resultado da Oferta 

mediante a divulgação do Anúncio de Encerramento nos Meios de Divulgação, nos 

termos do artigo 76 da Resolução CVM 160. 

Não será firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilização do preço 

das Cotas. 

Procedimento de Alocação de Ordens 

Haverá procedimento de alocação no âmbito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador 

Líder, posteriormente ao término do Período de Coleta de Intenções de Investimento, à 

obtenção do registro da Oferta e à divulgação do Prospecto Definitivo e do Anúncio de 

Início nos Meios de Divulgação, para a verificação, junto aos Investidores, inclusive Pessoas 

Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de Aceitação da Oferta e as 

Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes máximos (sendo certo que este não 

se aplica aos Investidores Não Institucionais), observado o Investimento Mínimo por 

Investidor, para: (i) verificar se o Montante Mínimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se 

haverá emissão, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o 

montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta poderá ser 

aumentado em virtude do exercício total ou parcial do Lote Adicional ou diminuído em 

virtude da possibilidade de Distribuição Parcial desde que observado o Montante Mínimo 

da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado à 

Oferta Não Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no 

Contrato de Distribuição) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada à Oferta 

Não Institucional e se será necessário aplicar o Rateio, caso em que serão observados os 

critérios de Rateio da Oferta Não Institucional; e (v) após a alocação da Oferta Não 

Institucional, realizar a alocação das Cotas junto aos Investidores Institucionais, 

observados, se necessários, os Critérios de Colocação da Oferta Institucional 

(“Procedimento de Alocação”). 

Poderão participar do Procedimento de Alocação, os Investidores que sejam considerados 

Pessoas Vinculadas, sem limite de participação em relação ao Montante Inicial da Oferta, 

observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um 

terço) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no âmbito da Oferta (sem considerar 

as Cotas do Lote Adicional), os Termos de Aceitação da Oferta e as Ordens de 

Investimento das Pessoas Vinculadas serão automaticamente cancelados, nos termos do 

artigo 56 da Resolução CVM 160, observadas as exceções previstas nos parágrafos do 

referido artigo. 

Liquidação da Oferta 

A liquidação física e financeira dos Termos de Aceitação da Oferta e das Ordens de 

Investimento se dará na Data de Liquidação e será realizada por meio e de acordo com os 

procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.  
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A integralização de cada uma das Cotas será realizada em moeda corrente nacional, 

quando da sua liquidação, pelo Preço de Emissão, não sendo permitida a aquisição de 

Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores deverá efetuar o pagamento do valor 

correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de 

colocação, ao Coordenador Líder.  

Caso, na respectiva Data de Liquidação, as Cotas subscritas não sejam totalmente 

integralizadas por falha dos Investidores e/ou do Coordenador Líder, a integralização das 

Cotas objeto da falha poderá ser realizada junto ao Escriturador até o 5º (quinto) Dia Útil 

imediatamente subsequente à Data de Liquidação da Oferta, pelo Preço de Emissão. 

Caso após a possibilidade de integralização das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas 

falhas por Investidores, de modo a não ser atingido o Montante Mínimo da Oferta, a Oferta 

será cancelada e o Coordenador Líder deverá devolver aos Investidores os recursos 

eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituição de Valores, no prazo 

de até 05 (cinco) Dias Úteis contados da respectiva comunicação. Na hipótese de 

restituição de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos 

respectivos recursos servirá de recibo de quitação relativo aos valores restituídos. 

Período de Distribuição 

A subscrição das Cotas objeto da Oferta deverá ser realizada no prazo de até 180 (cento 

e oitenta) dias contados da divulgação do Anúncio de Início, nos termos do artigo 48 da 

Resolução CVM 160 (“Período de Distribuição”). 

8.6 Admissão à negociação em mercado organizado 

As Cotas serão depositadas para: (i) distribuição, no mercado primário, no MDA, administrado 

e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio do Balcão 

B3; e (ii) negociação, no mercado secundário, no Fundos 21, administrado e operacionalizado 

pela B3, sendo as negociações e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as 

Cotas custodiadas eletronicamente no Balcão B3. A colocação de Cotas objeto da Oferta para 

Investidores que não possuam contas operacionais de liquidação dentro dos sistemas de 

liquidação da B3 no ambiente de balcão poderá ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo 

Coordenador Líder sob procedimento de distribuição por conta e ordem, de acordo com as 

regras definidas entre o Coordenador Líder e a Administradora. 

Durante a colocação das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota 

terá suas Cotas bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo 

Coordenador Líder, e somente passarão a ser livremente negociadas na B3 após 

a divulgação do Anúncio de Encerramento da Oferta. 

O Escriturador será responsável pela custódia das Cotas que não estiverem custodiadas 

eletronicamente na B3. 

O Investidor que subscrever Cotas durante a colocação das Cotas terá suas Cotas 

bloqueadas para negociação pela Administradora e pelo Coordenador Líder, as quais 

somente passarão a ser livremente negociadas na B3 após a divulgação do anúncio de 

encerramento da Oferta (“Anúncio de Encerramento”). 

Não obstante o disposto acima, as Cotas do Fundo deverão ser listadas para negociação 

no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 no Prazo para Migração. 

Caso não ocorra a referida alteração do mercado de balcão organizado para a bolsa de 

valores até o final do Prazo para Migração, o Fundo deverá obrigatoriamente iniciar o 

processo de liquidação, mediante o desinvestimento de seus ativos para amortização e 

resgate da totalidade de suas Cotas observado o prazo máximo de 2 (dois) anos contados 

do encerramento do Prazo para Migração para a liquidação do Fundo, observado os 

procedimentos descritos no Regulamento. 

8.7 Formador de mercado 

O Fundo não contratou formador de mercado, mas poderá contratar tais serviços no 

futuro caso esteja listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. 

O Coordenador Líder recomendou ao Fundo, por meio da Gestora e da Administradora, 

a contratação de instituição para desenvolver atividades de formador de mercado em 

relação às Cotas no âmbito da Oferta. 
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8.8 Contrato de estabilização, quando aplicável 

Não será (i) constituído fundo de sustentação de liquidez ou (ii) firmado contrato de 

garantia de liquidez para as Cotas. Não será firmado contrato de estabilização de preço 

das Cotas no âmbito da Oferta. 

8.9 Requisitos ou exigências mínimas de investimento, caso existam 

A quantidade mínima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no 

contexto da Oferta será de 100 (cem) Cotas, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), 

observado que a quantidade de Cotas atribuídas ao Investidor poderá ser inferior ao 

mínimo acima referido se (i) ao final do Período de Coleta de Intenções de Investimento 

(conforme adiante definido) restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessário para 

se atingir este Investimento Mínimo por Investidor por qualquer Investidor, hipótese em 

que será autorizada a subscrição e a integralização do referido saldo para que se complete 

integralmente a distribuição da totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas 

correspondente aos Termos de Aceitação da Oferta e Ordens de Investimento (conforme 

abaixo definidos) exceda o percentual prioritariamente destinado à Oferta Não 

Institucional, ocasião em que as Cotas destinadas à Oferta Não Institucional serão rateadas 

entre os Investidores Não Institucionais, o que poderá reduzir o Investimento Mínimo por 

Investidor; ou (iii) na hipótese de Distribuição Parcial, caso o Investidor tenha 

condicionado sua adesão à Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolução CVM 160, 

hipótese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta poderá ser 

inferior ao Investimento Mínimo por Investidor (“Investimento Mínimo por Investidor”). 

Não há valor máximo de aplicação por Investidor em Cotas da Classe, observado o 

limite máximo de aplicação por Investidor Não Institucional, conforme previsto 

neste Prospecto Definitivo. 
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9. VIABILIDADE ECONÔMICO-FINANCEIRA 
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econômica e financeira que 

contemple, no mínimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente 

cada uma das premissas adotadas para a sua elaboração 

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econômica e financeira do Fundo e do 

investimento nos ativos alvo da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do 

investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a 

sua elaboração, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo III deste 

Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade”). 

Para a elaboração do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como 

base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado de infraestrutura. 

Assim sendo, as conclusões do Estudo de Viabilidade não devem ser assumidas como 

garantia de rendimento. A Gestora não se responsabiliza por eventos ou circunstâncias que 

possam afetar a rentabilidade dos negócios aqui apresentados. 

A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, 

A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, 

GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS 

INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E 

EXPECTATIVAS INCLUÍDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO 

DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANÁLISES E ESTIMATIVAS 

DA GESTORA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES 
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10.1 Descrição individual das operações que suscitem conflitos de interesse, 

ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da 

regulamentação aplicável ao tipo de fundo objeto de oferta 

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador 

Líder, e a Gestora  

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Coordenador Líder não possuem qualquer 

relação societária entre si e o relacionamento se restringe apenas à distribuição realizada 

pelo Coordenador Líder dos fundos imobiliários geridos pela Gestora. 

Nos últimos 12 (doze) meses, o Coordenador Líder atuou como instituição intermediária 

líder (i) na oferta pública primária de cotas da 2ª (segunda) emissão do Fundo de 

Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais JGP Crédito – FIAGRO – Imobiliário 

(inscrito no CNPJ nº 42.888.292/0001-90), gerido pela Gestora, que perfez o montante 

total de R$ 126.198.606,09, com data de início em 28 de julho de 2023, conforme anúncio 

de início divulgado na referida data, e com data de encerramento em 06 de setembro de 

2023, conforme anúncio de encerramento divulgado na referida data; e (ii) na oferta 

pública da primeira emissão de cotas do JGP Crédito Agro Fiagro-Imobiliário (inscrito no 

CNPJ nº 43.741.205/0001-30), gerido pela Gestora, que perfez o montante total de 

R$ R$192.496.180,00, com data de início em 17 de novembro de 2022, conforme anúncio 

de início divulgado na referida data, e com data de encerramento em 29 de dezembro de 

2022, conforme anúncio de encerramento divulgado na referida data. 

Adicionalmente, nos últimos 12 (doze) meses, por serviços de divulgação de fundos, 

prestados à Gestora pelo Coordenador Líder e sociedades do seu grupo econômico, o 

Coordenador Líder fez jus ao valor de, aproximadamente, R$ 3,7 milhões. 

Pela disponibilização, manutenção e operacionalização dos canais digitais ou eletrônicos a 

serem utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Líder, o 

Coordenador Líder fará jus a uma remuneração correspondente a parcela da Taxa de 

Administração devida pelo Fundo à Gestora, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5º 

(quinto) dia útil de cada mês subsequente ao vencido, sendo certo que tal remuneração 

não acarretará quaisquer custos adicionais aos Investidores.  

Não obstante, o Coordenador Líder poderá no futuro manter relacionamento comercial 

com a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou serviços no assessoramento para a 

realização de investimentos e/ou em quaisquer outras operações de banco de 

investimento, incluindo a coordenação de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros 

fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer 

outra sociedade de seu conglomerado econômico tais produtos e/ou serviços de banco 

de investimento necessários à condução das atividades do Fundo e da Gestora, 

observados os requisitos legais e regulamentares aplicáveis no que concerne a realização 

de negócios entre as partes. 

A Gestora e o Coordenador Líder não identificaram conflitos de interesse decorrentes dos 

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuações de cada parte com relação 

ao Fundo.  

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador 

Líder, e o Custodiante e Escriturador 

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante e Escriturador não 

possuem qualquer relação societária entre si, e o relacionamento entre eles se restringe à 

atuação como contrapartes de mercado. A XP Investimentos e o Custodiante e o 

Escriturador não identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos 

acima descritos e as respectivas atuações de cada parte com relação ao Fundo.  

Relacionamento entre o Administrador e os Ativos do Fundo 

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderá a aplicar seus recursos em ativos 

administrados, geridos, estruturados, distribuídos ou emitidos pela Administradora e seu 

grupo econômico ou suas pessoas ligadas.  
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Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante e o Escriturador 

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a 

Gestora não possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu 

conglomerado econômico. 

Não obstante, o Custodiante poderá no futuro manter relacionamento comercial com a 

Gestora, oferecendo seus produtos e/ou serviços no assessoramento para realização de 

investimentos e/ou em quaisquer outras operações, podendo vir a contratar com o 

Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econômico tais produtos e/ou 

serviços necessários à condução das atividades da Gestora, observados os requisitos legais 

e regulamentares aplicáveis no que concerne a contratação pela Gestora. 

O Custodiante e a Gestora não identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses 

decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuações de cada parte 

com relação ao Fundo. 

Não há qualquer remuneração a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do 

seu conglomerado econômico no contexto da Oferta. 

Relacionamento entre o Gestor e os Ativos do Fundo 

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderá a aplicar seus recursos em ativos 

administrados, geridos, estruturados, distribuídos ou emitidos pela Gestora e seu grupo 

econômico ou suas pessoas ligadas. 
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO 
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11.1 Condições do contrato de distribuição no que concerne à distribuição das 

cotas junto ao público investidor em geral e eventual garantia de subscrição 

prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a 

participação relativa de cada um, se for o caso, além de outras cláusulas 

consideradas de relevância para o investidor, indicando o local onde a cópia do 

contrato está disponível para consulta ou reprodução  

Contrato de Distribuição 

Por meio do Contrato de Distribuição, o Fundo, representado por sua Administradora, 

contratou o Coordenador Líder para atuar como instituição intermediária líder da Oferta, 

responsável pelos serviços de distribuição das Cotas. 

Condições Suspensivas da Oferta 

Sob pena de resilição, e sem prejuízo do reembolso das Despesas (conforme adiante 

definido) comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicável, da 

Remuneração de Descontinuidade (conforme adiante definido), a eficácia da obrigação 

do Coordenador Líder de distribuir as Cotas nos termos do Contrato de Distribuição está 

condicionada ao atendimento das seguintes condições precedentes (consideradas 

condições suspensivas nos termos do artigo 125 do Código Civil) (“Condições 

Suspensivas”), observado o artigo 67 da Resolução CVM 160, a exclusivo critério do 

Coordenador Líder, até o Dia Útil anterior à data da obtenção do registro automático 

da Oferta na CVM, sendo certo que a manutenção das mesmas condições até a Data de 

Liquidação é condição para o cumprimento dos deveres e obrigações relacionados à 

prestação dos serviços do Coordenador Líder, sem prejuízo de outras que vierem a ser 

convencionadas entre as Partes:  

(i) obtenção, pelo comitê de crédito do Coordenador Líder, das aprovações 

necessárias para distribuição das Cotas; 

(ii) aceitação pelo Coordenador Líder da contratação dos assessores jurídicos da 

Oferta e dos demais prestadores de serviços, bem como remuneração e 

manutenção de suas contratações pela Gestora; 

(iii) aprovação pelas demais autoridades competentes das características da Oferta, 

conforme aplicável; 

(iv) acordo entre as Partes quanto à estrutura da Oferta, do Fundo, da Classe, das 

Cotas e ao conteúdo da documentação da operação em forma e substância 

satisfatória às Partes e seus assessores jurídicos, e em concordância com as 

legislações e normas aplicáveis; 

(v) obtenção do registro da Oferta concedido pela CVM, com as características 

descritas no Contrato de Distribuição e no Regulamento; 

(vi) obtenção do registro das Cotas, conforme o caso, para (i) distribuição, no 

mercado primário, no MDA; e (ii) negociação, no mercado secundário, no Fundos 

21, ambos administrados e operacionalizados pela B3;  

(vii) manutenção do registro da Gestora perante a CVM, bem como do seu formulário 

de referência na CVM devidamente atualizado; 

(viii) negociação, formalização e registros, conforme aplicável, dos contratos definitivos 

necessários para a efetivação da Oferta, incluindo, sem limitação, no Contrato de 

de Distribuição, o Regulamento, o Ato de Aprovação da Oferta, entre outros, os 

quais conterão substancialmente as condições da Oferta, sem prejuízo de outras 

que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitáveis pelas Partes e 

de acordo com as práticas de mercado em operações similares; 

(ix) conclusão, de forma satisfatória ao Coordenador Líder, da due diligence jurídica 

elaborada pelos assessores legais exclusivamente para a análise dos poderes 

societários da Gestora e da Administradora, representando o Fundo, bem como do 

processo de back-up, conforme padrão usualmente utilizado pelo mercado de 
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capitais em operações similares (“Due Diligence”) previamente ao início do 

Roadshow (conforme adiante definido) e à data de liquidação da Oferta. Se 

aplicável, recebimento de declaração firmada pelo diretor executivo da Gestora 

atestando a veracidade e consistência de determinadas informações gerenciais, 

operacionais, contábeis e financeiras constantes do Prospecto Definitivo (quando 

aplicáveis) e/ou do estudo de viabilidade anexo ao Prospecto Definitivo (“Estudo 

de Viabilidade”) que não foram passíveis de verificação no procedimento de back-

up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Líder), e que tais 

informações, conforme o caso, são compatíveis e estão consistentes com as 

informações auditadas; 

(x) fornecimento, em tempo hábil, pela Gestora e pela Administradora ao 

Coordenador Líder e aos assessores jurídicos da Oferta, de todos os documentos 

e informações suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais para 

atender às normas aplicáveis à Oferta, de forma satisfatória ao Coordenador Líder 

e aos assessores jurídicos da Oferta;  

(xi) suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das informações 

enviadas e declarações feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e 

constantes dos documentos relativos à Oferta, sendo que a Gestora e o Fundo 

serão responsáveis pela suficiência, veracidade, precisão, consistência e 

atualidade das informações fornecidas, sob pena do pagamento de indenização 

nos termos do Contrato de Distribuição;  

(xii) caso aplicável, recebimento de declaração assinada pela Gestora com 

antecedência de 02 (dois) Dias Úteis da data de liquidação da Oferta, atestando 

a suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das informações 

enviadas e declarações feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos 

à Oferta;  

(xiii) não ocorrência de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteração ou 

incongruência verificada nas informações fornecidas ao Coordenador Líder que, a 

exclusivo critério do Coordenador Líder, de forma razoável, deverá decidir sobre a 

continuidade da Oferta;  

(xiv) recebimento, com antecedência de 2 (dois) Dias Úteis da Data de Liquidação, em 

termos satisfatórios ao Coordenador Líder, da redação final do parecer legal (legal 

opinion) dos assessores jurídicos da Oferta, que confirme a legalidade, a validade 

e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos do Fundo 

e das Cotas, de acordo com as práticas de mercado para operações da mesma 

natureza, sendo que as legal opinions não deverão conter qualquer ressalva;  

(xv) obtenção pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes 

envolvidas, de todas e quaisquer aprovações, averbações, protocolizações, 

registros e/ou demais formalidades necessárias para a realização, efetivação, 

boa ordem, transparência, formalização, precificação, liquidação, conclusão e 

validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (i) órgãos 

governamentais e não governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, 

juntas comerciais e/ou agências reguladoras do seu setor de atuação; 

(ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituições financeiras e o Banco 

Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social – BNDES, se aplicável; e 

(iii) órgão dirigente competente da Gestora;  

(xvi) não ocorrência de alteração adversa nas condições econômicas, financeiras, 

reputacionais ou operacionais do Fundo, da Gestora e/ou de qualquer sociedade 

controlada ou coligada da Gestora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador 

(ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum da Gestora (“Sociedades 

JGP”), da Administradora e do Grupo Econômico da Administradora (conforme 

abaixo definido), que altere a razoabilidade econômica da Oferta e/ou tornem 

inviável ou desaconselhável o cumprimento das obrigações aqui previstas com 

relação à Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Líder;  
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(xvii) manutenção do setor de atuação do Fundo e não ocorrência de possíveis 

alterações no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem 

ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;  

(xviii) não ocorrência de qualquer alteração relevante na composição societária da 

Gestora e das Sociedades JGP, da Administradora e/ou de qualquer sociedade 

controlada ou coligada da Administradora (diretas ou indiretas), de qualquer 

controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum da 

Administradora (“Grupo Econômico da Administradora”), ou qualquer alienação, 

cessão ou transferência de ações do capital social de qualquer das Sociedades JGP 

e/ou do Grupo Econômico da Administradora, em qualquer operação isolada ou 

série de operações, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, 

do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou do Administrador; 

(xix) manutenção de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e 

relevantes que dão à Gestora e/ou às Sociedades JGP, à Administradora e/ou ao 

Grupo Econômico da Administradora, bem como aos ativos que integrarão o 

patrimônio do Fundo, condição fundamental de funcionamento;  

(xx) que, nas datas de início da procura dos investidores e de distribuição das Cotas, 

todas as declarações feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes 

nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes 

e atuais, bem como não ocorrência de qualquer alteração adversa e material ou 

identificação de qualquer incongruência material nas informações fornecidas ao 

Coordenador Líder que, a seu exclusivo critério, decidirá sobre a continuidade da 

Oferta;  

(xxi) não ocorrência de (i) liquidação, dissolução ou decretação de falência da Gestora 

e/ou de quaisquer das Sociedades JGP; (ii) pedido de autofalência da Gestora 

e/ou de quaisquer das Sociedades JGP; (iii) pedido de falência formulado por 

terceiros em face da Gestora e/ou de quaisquer das Sociedades JGP e não 

devidamente elidido antes da data da realização da Oferta; (iv) propositura pela 

Gestora e/ou por quaisquer das Sociedades JGP, de plano de recuperação 

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter 

sido requerida ou obtida homologação judicial do referido plano; ou (v) ingresso 

pela Gestora e/ou por quaisquer das Sociedades JGP em juízo, com requerimento 

de recuperação judicial;  

(xxii) não ocorrência, com relação à Administradora ou qualquer sociedade do Grupo 

Econômico da Administradora, de (i) intervenção, regime de administração 

especial temporária (“RAET”), liquidação, dissolução ou decretação de falência; 

(ii) pedido de autofalência, intervenção, RAET; (iii) pedido de falência, 

intervenção, RAET formulado por terceiros não devidamente elidido no prazo legal; 

(iv) propositura de plano de recuperação extrajudicial a qualquer credor ou classe 

de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologação 

judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juízo com requerimento de 

recuperação judicial, independentemente de deferimento do processamento da 

recuperação ou de sua concessão pelo juiz competente; 

(xxiii) cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigações aplicáveis 

previstas na Resolução CVM 160 incluindo, sem limitação, observar as regras de 

período de silêncio relativas à não manifestação na mídia sobre a Oferta previstas 

na regulamentação emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Código 

ANBIMA; 

(xxiv) cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigações previstas no Contrato de 

Distribuição e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuição, 

exigíveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicáveis; 

(xxv) recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os 

tributos, taxas e emolumentos necessários à realização da Oferta, inclusive 

aqueles cobrados pela B3; 
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(xxvi) inexistência de violação ou indício de violação de qualquer dispositivo de qualquer 

lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra prática de corrupção ou atos 

lesivos à administração pública, incluindo, sem limitação, a Lei nº 12.529, de 30 

de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei nº 9.613, de 03 de março de 

1998, conforme em vigor, a Lei nº 12.846, de 1º de agosto de 2013, conforme em 

vigor, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act 2010 

(“Leis Anticorrupção”) pela Gestora, pelas Sociedades JGP, pela Administradora, 

pelo Grupo Econômico da Gestora, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos 

administradores ou funcionários; 

(xxvii) não ocorrência de intervenção, por meio de qualquer autoridade governamental, 

autarquia ou ente da administração pública, na prestação de serviços fornecidos 

pela Gestora, pela Administradora ou por qualquer de suas respectivas 

controladas; 

(xxviii) não terem ocorrido alterações na legislação, regulamentação ou normas de 

autorregulação em vigor, relativas às Cotas e/ ou ao Fundo, que possam criar 

obstáculos ou aumentar os custos inerentes à realização da Oferta, incluindo 

normas tributárias que criem tributos ou aumentem alíquotas incidentes sobre as 

Cotas aos potenciais Investidores; 

(xxix) verificação de que todas e quaisquer obrigações pecuniárias assumidas pela 

Gestora e/ou pela Administradora, junto ao Coordenador Líder ou qualquer 

sociedade de seu grupo econômico, advindas de quaisquer contratos, termos ou 

compromissos, estão devidas e pontualmente adimplidas; 

(xxx) rigoroso cumprimento pela Gestora, pelas Sociedades JGP e pela Administradora, 

da legislação ambiental e trabalhista em vigor aplicáveis à condição de seus 

negócios (“Legislação Socioambiental”), adotando as medidas e ações preventivas 

ou reparatórias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente 

e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. 

A Gestora e a Administradora, obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligências 

exigidas para suas atividades econômicas, preservando o meio ambiente e 

atendendo às determinações dos órgãos municipais, estaduais e federais que, 

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais 

em vigor; 

(xxxi) inexistência de violação, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislação e 

regulamentação em vigor quanto à não utilização de mão-de-obra infantil ou em 

condições análogas à de escravo, não incentivo à prostituição ou, ainda, 

relacionados à discriminação de raça e gênero; 

(xxxii) autorização, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Líder 

possa realizar a divulgação da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da 

Gestora e da Administradora nos termos da Seção II do Capítulo III da Resolução 

CVM 160, para fins de marketing, atendendo à legislação e regulamentação 

aplicáveis, recentes decisões da CVM e às práticas de mercado; 

(xxxiii) acordo entre a Gestora e o Coordenador Líder quanto ao conteúdo do material de 

marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores, 

com o intuito de promover a plena distribuição das Cotas; e 

(xxxiv) recebimento, pelo Coordenador Líder, de declaração assinada pela Gestora com 

antecedência de 1 (um) Dia Útil da data da liquidação da Oferta, atestando a 

suficiência, veracidade, precisão, consistência e atualidade das informações 

constantes dos Documentos da Oferta, demais informações fornecidas ao mercado 

durante a Oferta e das declarações feitas pela Gestora, no âmbito da Oferta e do 

procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentação aplicável, em 

especial, do artigo 24 da Resolução CVM 160.  

A verificação do atendimento das Condições Suspensivas acima será feita pelo 

Coordenador Líder, segundo seu julgamento exclusivo, que sempre deverá ser justificado 

e razoável, até a data prevista acima. O cumprimento pelo Coordenador Líder das 

obrigações assumidas nos termos do Contrato de Distribuição é condicionado à satisfação, 

até a data prevista acima, das Condições Suspensivas. Na hipótese do não atendimento 

de uma ou mais Condições Suspensivas, o Coordenador Líder poderá decidir, a seu 

exclusivo critério, pela dispensa da Condição Suspensiva não cumprida ou pela não 

continuidade da Oferta, observado o disposto abaixo. 
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Caso o Coordenador Líder decida pela não continuidade da Oferta em razão da não 

verificação das Condições Suspensivas, a Emissão não será efetivada e não produzirá 

efeitos com relação a qualquer das Partes, exceto pela obrigação da Gestora de reembolsar 

o Coordenador Líder por todas as despesas incorridas com relação à Emissão e à Oferta e 

o pagamento da Remuneração de Descontinuidade, nos termos da Cláusula 10.2.4 do 

Contrato de Distribuição, caso ocorra o descumprimento de uma ou mais Condições 

Suspensivas por motivo imputável à Gestora. 

Caso o Coordenador Líder decida pela não continuidade da Oferta em razão da não 

verificação das Condições Suspensivas, o Contrato de Distribuição será rescindido e, nos 

termos do artigo 70, §4º, da Resolução CVM 160, tal rescisão importará no cancelamento 

do registro da Oferta. 

A renúncia pelo Coordenador Líder, ou a concessão, em qualquer caso, por escrito, de 

prazo adicional que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificação de 

qualquer das Condições Suspensivas descritas acima não poderá (i) ser interpretada como 

uma renúncia do Coordenador Líder quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas 

obrigações previstas no Contrato de Distribuição; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o 

exercício, pelo Coordenador Líder, de qualquer direito, obrigação, recurso, poder ou 

privilégio pactuado no Contrato de Distribuição. 

Comissionamento 

Pela coordenação e estruturação da Oferta e pela distribuição das Cotas, serão devidas as 

seguintes comissões e remunerações ao Coordenador Líder (“Comissionamento”): 

(i) Comissão de Coordenação e Estruturação: valor equivalente ao percentual de 1,50% 

(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas 

efetivamente subscritas e integralizadas no âmbito da Oferta, inclusive as Cotas do 

Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado com base no Preço de Emissão 

(“Comissão de Coordenação e Estruturação”), sendo que 1,25% (um inteiro e vinte 

e cinco centésimos por cento) serão arcados pelo Fundo e 0,25% (vinte e cinco 

centésimos por cento) serão arcados diretamente pela Gestora; e 

(ii) Comissão de Distribuição: o valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros 

e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas 

efetivamente subscritas e integralizadas no âmbito da Oferta, inclusive as Cotas do 

Lote Adicional que venham a ser emitidas, calculado com base no Preço de Emissão 

(“Comissão de Distribuição”). 

O Comissionamento será pago à vista e em moeda corrente nacional na Data de Liquidação 

da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Líder. O Coordenador Líder emitirá 

recibo do pagamento do Comissionamento em até 15 (quinze) Dias Úteis da Data de 

Liquidação da Oferta. 

O Comissionamento será pago pelo Fundo ou pela Gestora, conforme o caso, ao 

Coordenador Líder, líquido de qualquer retenção, dedução e/ou antecipação de qualquer 

tributo, com exceção para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribuição Social Sobre o 

Lucro Líquido (“CSLL”), taxa ou contribuição que incida ou venha a incidir, com base em 

norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ou pela 

Gestora ao Coordenador Líder, nos termos do Contrato de Distribuição, bem como 

quaisquer majorações das alíquotas dos tributos já existentes, em moeda corrente 

nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serão 

acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza – ISS; 

à Contribuição para o Programa de Integração Social – PIS, à Contribuição para o 

Financiamento da Seguridade Social – COFINS e aos demais tributos eventualmente 

aplicáveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Líder receba o 

Comissionamento como se tais tributos não fossem incidentes (gross up).  

O Comissionamento não inclui os honorários devidos aos assessores jurídicos e aos demais 

prestadores de serviços, os quais deverão ser diretamente contratados e remunerados pelo 

Fundo, independentemente da liquidação da Oferta. O Coordenador Líder não é, em 

nenhuma hipótese, responsável pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer 

dos prestadores de serviços contratados no âmbito da Emissão e da Oferta, que são 

empresas ou profissionais independentes já contratados e/ou a serem contratados e 

remunerados diretamente pelo Fundo. 
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As disposições contidas nesta seção, bem como na Cláusula 6 do Contrato de Distribuição 

deverão permanecer em vigor, sendo existentes, válidas e eficazes mesmo após o decurso 

do prazo, resilição, resolução ou término do Contrato de Distribuição, até que todos os 

pagamentos tenham sido realizados e os recibos do Comissionamento sejam enviados 

ao Fundo. 

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuição, discriminando(a) a porcentagem 

em relação ao preço unitário de subscrição; (b) a comissão de coordenação; c) a 

comissão de distribuição; d) a comissão de garantia de subscrição, se houver; e) 

outras comissões (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissões, caso 

estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitário de distribuição; h) 

as despesas decorrentes do registro de distribuição; e i) outros custos 

relacionados 

As despesas abaixo indicadas serão de responsabilidade do Fundo e da Gestora, conforme 

previsto na tabela abaixo. 

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitário, da Oferta, calculada com 

base no valor da Oferta na data de emissão, assumindo a colocação da totalidade das 

Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver alterações em eventual emissão das Cotas do 

Lote Adicional ou de Distribuição Parcial. 

Custos Indicativos da Oferta(¹) Base R$(²) 
% em 

relação à 
Emissão 

Valor por  
Cota (R$) 

% em relação  
ao preço  

unitário da 
Cota 

Comissão de Coordenação e Estruturação 3.750.000,00 1,25% 0,13 1,25% 

Tributos sobre a Comissão de  
Coordenação e Estruturação 

400.525,73 0,13% 0,01 0,13% 

Comissão de Distribuição 6.750.000,00 2,25% 0,23 2,25% 

Tributos sobre a Comissão de Distribuição 720.946,32 0,24% 0,02 0,24% 

Assessores Legais 280.000,00 0,09% 0,01 0,09% 

Tributos sobre Pagamento aos 
Assessores Legais 

42.647,54 0,01% 0,00 0,01% 

CVM – Taxa de Registro 112.500,00 0,04% 0,00 0,04% 

ANBIMA – Taxa de Registro 31.326,00 0,01% 0,00 0,01% 

Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,00 0,03% 

TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 12.187.945,59 4,07% 0,41 4,10% 

Comissão de Coordenação e Estruturação (3) 750.000,00 0,25% 0,03 0,25% 

Tributos sobre a Comissão de Coordenação 
e Estruturação (3) 

80.105,15 0,03% 0,00 0,03% 

TOTAL A SER PAGO PELA GESTORA 830.105,15 0,28% 0,03 0,30% 

TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 13.018.050,74 4,34% 0,44 4,40% 

(1) Os custos listados acima deverão ser integralmente suportados pelo Fundo. 

(2) Valores estimados com base na colocação do Montante Inicial da Oferta. 

(3) A Comissão de Coordenação e Estruturação arcada da seguinte forma: (i) 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos 

por cento) será arcado pelo Fundo e (ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) serão arcados diretamente pela 

Gestora. 

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 300.000.000,00 

(trezentos milhões de reais). Em caso de exercício da opção do Lote Adicional, os valores 

das comissões serão resultado da aplicação dos mesmos percentuais acima sobre o valor 

total distribuído considerando as Cotas do Lote Adicional. 
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Em razão da atuação do Coordenador Líder como distribuidor por conta e ordem das Cotas, 

o Coordenador Líder fará jus, pelo prazo de duração do Fundo, conforme previsto em seu 

Regulamento, a uma remuneração correspondente a parcela da Taxa de Administração 

devida pelo Fundo à Gestora, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5º (quinto) dia 

útil de cada mês subsequente ao vencido, sendo certo que tal remuneração não acarretará 

quaisquer custos adicionais aos Investidores. 

O CUSTO UNITÁRIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM 

RELAÇÃO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM 

QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE 

EXERCÍCIO DA OPÇÃO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSÕES 

SERÃO RESULTADO DA APLICAÇÃO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O 

VALOR TOTAL DISTRIBUÍDO CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL. 
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12. INFORMAÇÕES RELATIVAS AO DESTINATÁRIO DOS RECURSOS 
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento 

em emissor que não possua registro junto à CVM 

a) denominação social, CNPJ, sede, página eletrônica e objeto social; e  

b) informações descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 

e 12.3 do formulário de referência. 

Conforme previsto na Seção 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto, o 

Fundo não possui ativos pré-determinados ou específicos para a aquisição com os recursos 

decorrentes da Oferta 

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo do Fundo no qual haja 

investimento dos recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a 

divulgar as seguintes informações relativas ao destinatário dos recursos destinados ao 

investimento em emissor que não possua registro junto à CVM, conforme aplicável: (a) 

denominação social, CNPJ, sede, página eletrônica e objeto social; e (b) informações 

descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulário  

de referência.  
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13. DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES  

INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERÊNCIA 
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, 

se for o caso 

Regulamento do Fundo 

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na 

página principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 

à CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informações de fundos”, em 

seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “JGP Ecossistema 

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em 

Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” 

para acesso ao sistema Fundos.NET e, então, procure pelo “Regulamento”, e selecione a 

última versão disponível. 

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto Definitivo. 

13.2 Demonstrações financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (três) últimos 

exercícios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores 

independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor não as possua 

por não ter iniciado suas atividades previamente ao referido período  

Tendo em vista se tratar da 1ª (primeira) emissão de Cotas da Classe, não há 

demonstrações financeiras da Classe relativas aos 3 (três) últimos exercícios sociais ou 

ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.  

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderá ser realizada nos seguintes 

endereços: 

https://www.gov.br/cvm/pt-br – na página principal, clicar em “Regulados”, clicar em 

“Regulados CVM (sobre e dados enviados à CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em 

“Fundos registrados”, buscar por e acessar “JGP Ecossistema Fundo de Investimento em 

Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito 

Privado Responsabilidade Limitada”, clicar em “Fundos.NET” e, então, localizar as 

“Demonstrações Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e 

“Informe Anual”.) 

Caso, ao longo do período de distribuição da Oferta, haja a divulgação pela Classe de 

alguma informação periódica exigida pela regulamentação aplicável, o Coordenador Líder 

realizará a inserção nos Prospectos das informações previstas pela Resolução CVM 160. 
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14. IDENTIFICAÇÃO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS 
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14.1 Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de 

contato do administrador e do gestor  

Administradora XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A  

Avenida Ataulfo de Paiva, nº 153, sala 201 (parte)  

CEP 22.440-032 | Rio de Janeiro, RJ 

Telefone: (11) 3526-1862 

E-mails: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br 

Gestora JGP GESTÃO DE CRÉDITO LTDA. 

Rua Humaitá, nº 275, 11º andar (parte) e 12º andar, 

Humaitá 

CEP 22261-005 | Rio de Janeiro - RJ 

Telefone: (21) 3528-8200 

E-mail: credito@jgpcredito.com.br  

14.2 Nome, endereço comercial e telefones dos assessores (financeiros, 

jurídicos etc.) envolvidos na oferta e responsáveis por fatos ou documentos 

citados no prospecto 

Coordenador Líder XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

Avenida Ataulfo de Paiva, nº 153, sala 201 (parte)  

CEP 22440-032 | Rio de Janeiro, RJ 

Telefone: (11) 3526-1862 

Assessor Jurídico  

do Coordenador Líder 

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO 

ADVOGADOS  

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 949, 10º andar,  

Pinheiros, CEP 05426-100, São Paulo, SP 

Telefone: (11) 3089-6500 

Assessor Jurídico  

da Gestora 

STOCCHE FORBES ADVOGADOS 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, nº 4.100, 10º andar 

CEP 04538-132 | São Paulo - SP  

Telefone: (11) 3755-5400 

Escriturador e Custodiante 
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E 

VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

Avenida das Américas, nº 3.434, bloco 07, sala 201,  

CEP 22640-102 | Rio de Janeiro - RJ 

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600 
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14.3 Nome, endereço comercial e telefones dos auditores responsáveis por 

auditar as demonstrações financeiras dos 3 (três) últimos exercícios sociais 

Auditor Independente  Empresa de auditoria independente de primeira linha, 

que venha a ser contratada pela Administradora, 

conforme definido de comum acordo com a Gestora, 

para a prestação de tais serviços. O Fundo está em fase 

pré-operacional e, portanto, ainda não foi contratada 

empresa de auditoria. 

14.4 Declaração de que quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre 

a classe de cotas e a distribuição em questão podem ser obtidos junto à 

coordenador líder e demais instituições consorciadas e na CVM 

QUAISQUER INFORMAÇÕES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE 

A OFERTA PODERÃO SER OBTIDOS JUNTO À ADMINISTRADORA, AO 

COORDENADOR LÍDER E À GESTORA, CUJOS ENDEREÇOS E TELEFONES PARA 

CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA. 

14.5 Declaração de que o registro de emissor se encontra atualizado 

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 17 de novembro de 2023 sob o 

nº 0513130. 

14.6 Declaração nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, atestando a 

veracidade das informações contidas neste Prospecto 

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, 

que os documentos da Oferta e demais informações fornecidas por cada uma delas ao 

mercado durante a Oferta são suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e 

atualizadas. 

O Coordenador Líder garante, nos termos do artigo 24 da Resolução CVM 160, que tomou 

todas as cautelas e agiu com elevados padrões de diligência, respondendo pela falta de 

diligência ou omissão, para assegurar que as informações prestadas pelo Fundo, pela 

Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periódicas constantes da 

atualização do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, são 

suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores 

uma tomada de decisão fundamentada a respeito da Oferta.  
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES QUE A CVM JULGAR NECESSÁRIOS 
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Regras de Tributação do Fundo 

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislação brasileira em vigor na data deste 

Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributário 

aplicável aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em 

infraestrutura e aos titulares de suas cotas e não tem o propósito de ser uma análise 

completa e exaustiva de todos os aspectos tributários envolvidos no investimento 

nas Cotas. 

O Fundo não tem como garantir aos seus Cotistas que a legislação atual permanecerá em 

vigor pelo tempo de duração do Fundo, e não tem como garantir que não haverá alteração 

da legislação e regulamentação em vigor, e que esse será o tratamento tributário aplicável 

aos Cotistas à época do resgate das Cotas. 

Existem algumas exceções e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares 

de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em 

infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributação específica, dependendo de sua 

qualificação ou localização. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus 

assessores jurídicos com relação à tributação aplicável aos investimentos realizados no 

Fundo. O disposto nesta Seção não tem o propósito de ser uma análise completa e 

exaustiva de todos os aspectos tributários envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. 

Existem algumas exceções e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares 

de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar 

sujeitos à tributação específica, dependendo de sua qualificação ou localização. 

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO 

FUNDO", "ALTERAÇÃO DO REGIME TRIBUTÁRIO” E “TRIBUTAÇÃO DA 

DISTRIBUIÇÃO DE RENDIMENTOS”, NA SEÇÃO “FATORES DE RISCO”, NA 

PÁGINA 13 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. 

Tributação Aplicável ao Fundo 

A legislação tributária, em geral, isenta de tributação ou sujeita à alíquota zero as 

operações das carteiras de fundos de investimento. 

(a) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operações da carteira 

são isentos do IR; e 

(b) Imposto sobre Operações de Títulos e Valores Mobiliários (“IOF/Títulos”): as 

operações realizadas pela carteira estão sujeitas atualmente à incidência do 

IOF/Títulos à alíquota de 0% (zero por cento). A alíquota pode ser majorada a 

qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco 

por cento), relativamente a transações ocorridas após este eventual aumento. 

O Fundo buscará manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos 

e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilação no valor da cota se 

comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributário aplicável ao 

investidor do Fundo pode depender do período de aplicação do investidor bem como da 

manutenção de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e 

sessenta e cinco) dias. Não há garantia de que o Fundo terá o tratamento tributário para 

fundos de longo prazo. 

Tributação Aplicável aos Cotistas 

A tributação aplicável ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, 

mas não limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as 

seguintes disposições: 

(a) IOF/Títulos: o IOF/Títulos é cobrado sobre as operações de aquisição, cessão e 

resgate de aplicações financeiras. O IOF/Títulos é cobrado à alíquota de 1% (um por 

cento) ao dia sobre o valor de cessão, resgate/liquidação ou repactuação das cotas, 

limitado a um percentual do rendimento da operação, em função do prazo, conforme 

a tabela regressiva anexa ao Decreto nº 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo 

este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operações com prazo 
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igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a alíquota do IOF/Títulos pode ser 

majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% 

(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transações ocorridas 

após este eventual aumento; e 

(b) IR: o IR aplicável ao Cotista toma por base: (1) a residência do Cotista, se no Brasil 

ou exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (três) eventos financeiros que 

caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente 

tributação, quais sejam: (i) cessão ou alienação de Cotas; (ii) resgate/liquidação de 

Cotas; e (iii) amortização de Cotas, inclusive por meio da Distribuição de 

Rendimentos ou da Amortização Extraordinária. 

Cotista Residente no Brasil 

(a) Resgate/liquidação das Cotas: o rendimento é constituído pela diferença positiva 

entre o valor de resgate/liquidação e o custo de aquisição das cotas, sendo tributado 

conforme a seguir: 

(1) pessoa física: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 0% (zero por cento); e 

(2) pessoa jurídica: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 15% (quinze por 

cento). 

(b) Distribuição de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, 

nos termos do Regulamento são tributados conforme a seguir: 

(1) pessoa física: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 0% (zero por cento); e 

(2) pessoa jurídica: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 15% (quinze por 

cento). 

(c) Amortização Extraordinária ou amortização de Cotas, em caráter excepcional, desde 

que aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é 

constituído pela diferença positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisição 

das Cotas de FI-Infra, e sua tributação variará conforme a sua natureza. Para Cotas 

de FI-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras: 

(1) pessoa física: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 0% (zero por cento); e 

(2) pessoa jurídica: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 15% (quinze por 

cento). 

(d) Cessão ou alienação de Cotas: o ganho de capital é constituído pela diferença positiva 

entre o valor de cessão ou alienação e o custo de aquisição das Cotas, sendo tributado 

conforme a seguir: 

(1) pessoa física: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 0% (zero por cento); e 

(2) pessoa jurídica: IR exclusivamente na fonte à alíquota de 15% (quinze 

por cento). 

Cotista Residente no Exterior 

Ao Cotista residente no exterior é aplicável tratamento tributário específico determinado 

em função de residir ou não em Jurisdição de Tributação Favorecida. 

(a) Resgate/liquidação das Cotas: o rendimento será constituído pela diferença positiva 

entre o valor de resgate/liquidação e o custo de aquisição das Cotas, sendo tributado 

conforme segue: 

(1) Cotista não residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR retido na fonte 

à alíquota de 0% (zero por cento); e 

(2) Cotista residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR na fonte à alíquota 

de 15% (quinze por cento). 
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(b) Distribuição de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, 

nos termos do Regulamento são tributados conforme a seguir: 

(1) Cotista não residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR retido na fonte 

à alíquota 0% (zero por cento); e 

(2) Cotistas residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR na fonte à 

alíquota de 15% (quinze por cento). 

(c) Amortização Extraordinária ou amortização de Cotas, em caráter excepcional, desde 

que aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento será 

constituído pela diferença positiva entre o valor de amortização e o custo de aquisição 

das Cotas, sendo tributado conforme a seguir: 

(1) Cotista não residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR retido na fonte 

à alíquota 0% (zero por cento); e 

(2) Cotistas residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR na fonte à 

alíquota de 15% (quinze por cento). 

(d) Cessão ou alienação de cotas: o ganho de capital é constituído pela diferença positiva 

entre o valor de cessão ou alienação e o custo de aquisição das cotas, sendo tributado 

conforme a seguir: 

(1) Cotista não residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR retido na fonte 

à alíquota 0% (zero por cento); 

(2) Cotistas residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR na fonte à 

alíquota de 15% (quinze por cento); e 

(3) IOF/Câmbio: as operações de câmbio para ingressos e remessas de recursos 

conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos 

mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolução CMN 

nº 4.373 e vinculadas às aplicações no Fundo estão sujeitas atualmente ao 

IOF/Câmbio à alíquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as 

saídas de recursos. Em qualquer caso, a alíquota do IOF/Câmbio pode ser 

majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 

25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transações ocorridas após este 

eventual aumento. 

Tributação Aplicável ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento 

Na hipótese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto 

Definitivo, em um mesmo ano-calendário, (a) por período superior a 90 (noventa) dias 

consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (três) ocasiões distintas, os rendimentos 

que venham a ser distribuídos ao Cotista a partir do Dia Útil imediatamente posterior à 

data do referido descumprimento serão tributados da seguinte forma, admitindo-se o 

retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendário subsequente: 

(a) Cotista pessoa física residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento 

da carteira como de longo prazo (carteira de títulos com prazo médio superior a 365 

(trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes alíquotas: (1) 22,5% 

(vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicação de até 180 (cento e oitenta) 

dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicação de 181 (cento e oitenta e 

um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por 

cento) para prazo de aplicação de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 

(setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicação 

superior a 720 (setecentos e vinte) dias;  
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(b) Cotista pessoa jurídica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira 

como de longo prazo (carteira de títulos com prazo médio superior a 365 (trezentos 

e sessenta e cinco dias) de acordo com as seguintes alíquotas: (1) 22,5% (vinte e 

dois e meio por cento) para prazo de aplicação de até 180 (cento e oitenta) dias; 

(2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicação de 181 (cento e oitenta e um) 

dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) 

para prazo de aplicação de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos 

e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicação superior a 

720 (setecentos e vinte) dias, não se aplicando a incidência exclusivamente na 

fonte do IR; 

(c) Cotista não residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: 15% (quinze por 

cento); e 

(d) Cotista residente em Jurisdição de Tributação Favorecida: IR retido na fonte conforme 

enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de títulos com prazo médio 

superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes 

alíquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicação de até 

180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicação de 

181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% 

(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicação de 361 (trezentos e sessenta 

e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para 

prazo de aplicação superior a 720 (setecentos e vinte) dias. 

O não atendimento das condições e requisitos previstos na Lei nº 12.431 e na Resolução 

CVM 175 resultará na sua liquidação ou transformação em outra modalidade de fundo de 

investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que 

couber, nos termos o artigo 3º, § 3º, da Lei nº 12.431. 

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NÃO DISPÕEM DE MECANISMOS PARA EVITAR 

ALTERAÇÕES NO TRATAMENTO TRIBUTÁRIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS 

SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTÁRIO MAIS 

BENÉFICO A ESTE. 

Remuneração da Administradora, da Gestora, e dos demais prestadores de 

serviço do Fundo 

Taxa de Administração Taxa de Gestão 

Mínima: R$ 15.000,00 (quinze mil reais) 

Máxima: 0,15% (quinze centésimos por cento) ao 
ano sobre o Patrimônio Líquido da Classe 

Independentemente dos percentuais mínimo e 
máximo acima indicados, a Administradora sempre 
fará jus a uma remuneração mínima mensal de R$ 
15.000,00 (quinze mil reais), ainda que a Taxa de 
Administração calculada nos termos desta seção não 
alcance tal valor. 

Mínima: 1,03% (um inteiro e três centésimos por 

cento) ao ano sobre o Patrimônio Líquido da Classe 

Máxima: 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por 
cento) ao ano sobre o Patrimônio Líquido da Classe 

Taxa de Performance Taxa de Saída 

20% do que exceder o Benchmark. 

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da 
variação do índice IMA-Geral, calculado e divulgado 

pela ANBIMA, que representa a evolução, a preços de 
mercado, da carteira de títulos que compõem a dívida 
pública, acrescido de 1% (um por cento) ao ano pro 
rata temporis (“Benchmark da Classe”).  

Não Aplicável 

Taxa Máxima de Distribuição: Taxa Máxima de Custódia: 

Não Aplicável. 

0,045% a.a. sobre o valor do Patrimônio Líquido da 
Classe, respeitado o mínimo mensal de R$5.000,00 

(cinco mil reais) 
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A Taxa de Administração e a Taxa Máxima de Custódia, conforme o caso, previstas no 

quadro acima, refletem a remuneração integral dos prestadores de serviço da Classe 

responsáveis pelos serviços de custódia, tesouraria e de controle e processamento dos 

ativos financeiros e escrituração da emissão e do resgate de Cotas. A Taxa de Gestão, 

prevista no quadro acima, reflete a remuneração da Gestora responsável pelos serviços de 

gestão da Carteira da Classe, observada ainda a Taxa de Performance prevista abaixo. 

De maneira excepcional e transitória, até o fim do período de adaptação à Resolução CVM 

175, previsto para 31 dezembro de 2024 (“Prazo de Adaptação”), a Classe não contará 

com a previsão de Taxa Máxima de Distribuição. Até o final do Prazo de Adaptação, o 

Regulamento poderá ser alterado por ato unilateral da Classe para prever uma Taxa 

Máxima de Distribuição, caso aplicável, a qual será considerada como Encargo da Classe 

(conforme previsto no Regulamento). 

Não será devida Taxa de Gestão à Gestora durante os 3 (três) primeiros meses, a contar 

da data do início das atividades da Classe. 

Em atenção ao disposto na Resolução CVM 175, as taxas máximas de administração e 

gestão indicadas no quadro acima consideram as respectivas taxas previstas nos 

regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, enquanto as taxas mínimas de 

administração e gestão indicadas não consideram as respectivas taxas previstas nos 

regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.  

As aplicações em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento não 

serão consideradas para o cômputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas 

cotas sejam admitidas à negociação em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento 

geridos por partes não relacionadas da Gestora. 

Na hipótese de (i) destituição da Gestora sem Justa Causa (conforme definido no 

Regulamento); ou (ii) Renúncia Motivada pela Gestora (conforme definido no 

Regulamento), nos termos do Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestão devida 

à Gestora até a data de destituição e/ou substituição e da Taxa de Performance relativa 

aos rendimentos da Classe até a data da destituição e/ou substituição da Gestora 

(conforme previsto no item 7.3.3 do Regulamento), a Gestora fara jus a uma remuneração 

complementar, equivalente a 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestão devida 

à Gestora, apurada no mês subsequente ao do envio da notificação pela Administradora 

informando sobre a destituição e/ou substituição da Gestora (“Remuneração Extraordinária 

da Gestora”). A Remuneração Extraordinária da Gestora será paga diretamente pela Classe 

com recursos disponíveis em caixa no mês subsequente ao da efetiva substituição da 

Gestora, sem implicar em redução da remuneração da Administradora e dos demais 

prestadores de serviço do Fundo. 

A Remuneração Extraordinária da Gestora será abatida da taxa de gestão que venha a ser 

atribuída ao novo gestor que venha a ser indicado em substituição à Gestora, sendo certo 

que a Remuneração Extraordinária da Gestora não implicará: (a) redução da remuneração 

da Administradora recebida à época da destituição e demais prestadores de serviço da 

Classe, exceto pela remuneração do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da 

Classe considerando o montante máximo da Taxa de Administração previsto no 

Regulamento.  

Não será devida a Remuneração Extraordinária da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa 

ou indenização à Gestora no caso de destituição por Justa Causa. 

Em caso de (i) destituição da Gestora, sem Justa Causa, (ii) Renúncia Motivada da 

Gestora, ou (iii) deliberação de fusão, cisão ou incorporação da Classe por vontade 

exclusiva dos Cotistas, sem anuência da Gestora, a Gestora fará jus ao recebimento da 

parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista no Regulamento apurada na data 

da sua efetiva substituição.  

As taxas acima especificadas serão calculadas na forma descrita nas Condições Gerais 

Aplicáveis ao Fundo contidas no Regulamento, bem como no item B do Anexo I do 

Regulamento, e os valores serão atualizados anualmente pela variação positiva do IGP-M 

verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualização. 
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O Fundo e a Classe poderão incorrer em outras despesas, conforme descritas na seção de 

Encargos das Condições Gerais Aplicáveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos 

termos da regulamentação em vigor. 

A Classe não possui taxa de ingresso ou saída. 

A Taxa de Administração e a Taxa Máxima de Custódia serão calculadas linearmente e 

provisionadas à base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serão pagas por 

esta Classe, mensalmente, por períodos vencidos, até o 5º (quinto) Dia Útil do mês 

subsequente, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administração devido no 5º (quinto) 

Dia Útil do mês seguinte ao mês em que ocorrer a data da primeira integralização de Cotas 

do Fundo. 

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administração sejam pagas 

diretamente pela Classe aos prestadores de serviços contratados, desde que o somatório 

dessas parcelas não exceda o montante total da Taxa de Administração acima fixada. 

A Taxa de Gestão será calculada linearmente e provisionadas à base de 1/252 (um 

duzentos e cinquenta e dois avos) e serão pagas por esta Classe, mensalmente, por 

períodos vencidos, até o 5º (quinto) Dia Útil do mês subsequente, sendo o primeiro 

pagamento da Taxa de Gestão devido no 5º (quinto) Dia Útil do mês seguinte ao mês em 

que ocorrer a data da primeira integralização de Cotas do Fundo.  

A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestão sejam pagas diretamente pela 

Classe aos prestadores de serviços contratados, desde que o somatório dessas parcelas 

não exceda o montante total da Taxa de Gestão acima fixada. 

Cumpre ao Prestador de Serviço Essencial zelar para que as despesas com a contratação 

de terceiros prestadores de serviços que não constituam Encargos do Fundo não excedam 

o montante total, conforme o caso da Taxa de Administração ou da Taxa de Gestão, 

correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite às expensas do 

Prestador de Serviço Essencial que a contratou. 

A Classe pagará à Gestora, a título de taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por 

cento) sobre valorização da Cota Base que vier a exceder a variação acumulada do 

Benchmark em cada Data de Apuração, incluindo na base do cálculo os valores recebidos 

pelos Cotistas a título de amortização ou de Rendimentos, já deduzidos todos os demais 

Encargos do Fundo, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no artigo 29, inciso 

II, do Anexo Normativo I da Resolução CVM 175 (“Taxa de Performance”). A Taxa de 

Performance será calculada da seguinte forma: 

Valor da Performance = 20% * (Cota do Fundo – Cota Base Ajustada) 

Cota do Fundo = Valor da Cota Diária do Fundo 

Cota Base Ajustada = Cota Base * Índice de Correção – Amortização para Distribuição 

de Rendimentos 

Cota Base = Cota do Fundo do início do Semestre OU Cota Base Ajustada de D-1 

Índice de Correção = IMA-Geral + 1,00% 

Amortização = Amortização realizada no respectivo Dia 

A Taxa de Performance será apurada e provisionada diariamente, todo Dia Útil (“Data de 

Apuração”), e será paga à Gestora, semestralmente, até o 10º (décimo) Dia Útil do mês 

subsequente ao encerramento de cada Semestre, desde que haja saldo disponível na 

Classe. 

Para fins do cálculo da Taxa de Performance, o valor da Cota da Classe na Data de Apuração 

(“Cota Final”) será comparado à Cota Base, conforme cada aplicação, devidamente 

atualizada pelo Benchmark no período, ajustada conforme as amortizações de Cotas 

realizadas no período (“Cota Base Atualizada”).  
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Para os fins do Regulamento, “Cota Base” será definida como: (i) o valor unitário das 

Cotas da Classe logo após a última cobrança de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o 

valor unitário de emissão previsto no item 3.2 acima, caso nenhuma cobrança de Taxa 

Performance tenha sido realizada. 

A Taxa de Performance será calculada e provisionada todo Dia Útil, sendo apurada ao fim 

de cada período de apuração da Taxa de Performance. 

Não será devida Taxa de Performance quando o valor da Cota Final for inferior ao valor da 

Cota Base. 

Caso o valor da Cota Base Atualizada seja inferior ao valor da Cota Base (“benchmark 

negativo”), a Taxa de Performance será (i) calculada sobre a diferença entre o valor da 

Cota antes de descontada a provisão para o pagamento da Taxa de Performance e o valor 

da Cota Base Atualizada; e (ii) limitada à diferença entre o valor da Cota antes de 

descontada a provisão para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base. No caso 

deste item, a Gestora está autorizada a não apropriar a Taxa de Performance e prorrogar 

sua cobrança por quantos período de apuração seguintes entender necessário, sendo que 

a próxima cobrança da Taxa de Performance será realizada apenas quando o valor da Cota 

Final superar o seu valor na última cobrança efetuada. 

A Gestora poderá, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada 

em determinado Semestre seja paga de forma parcelada ao longo do Semestre seguinte, 

e não obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.8.1 do Regulamento, mantendo-se 

inalterada a data de apuração da Taxa de Performance. 

Também incidirão sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza 

cobradas pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas não incidirão sobre a Classe 

diretamente, mas serão redutores do valor da Cota dos fundos investidos e, 

consequentemente, da Cota da Classe para fins do cálculo da Taxa de Performance.



 

98 

(Esta página foi intencionalmente deixada em branco) 



ANEXOS 

ANEXO I ATO DE APROVAÇÃO DA OFERTA 

ANEXO II REGULAMENTO 

ANEXO III ESTUDO DE VIABILIDADE 

99



 

(Esta página foi intencionalmente deixada em branco)

100



ANEXO I 

ATO DE APROVAÇÃO DA OFERTA 

101



 

(Esta página foi intencionalmente deixada em branco)

102



»»

�»»

oz���¦±�z�»"-��o7¦B-�»M�»7z��o�¦oWb»M»ef"»�7��o���±-»g¦zM»M�»ozh���o±�z�»�±»7�-�»M�»g¦zM�»oz7�z�oh-M�»M�»ozh���o±�z�»�±»ozg�-����¦�¦�-»��zM-»goi-»7�jMo�»"�oh-M»���"z�-koBoM-M�»Bo±o�-M-»lmnp»qrmsmtum»vtsurwxmtup»qyruv{wnyr»|}o~������~��»��»7�~������������»y»i"»ozh���o±�z��»7�����-»M�»7�±ko�»���¦B�»�»h-B���»±koBo��o�»��-��»vtsuvuwv��p»�vtyt{mvry»{px»sm�m»ty»��mtv�y»�uywn�p»�m»lyv�y�»t�»����»��»m»��»yt�yrms�»�m npt�»ty»{v�y�m»m»msuy�p»�p»¡vp»�m»¢ytmvrp�»£¤l»¥¥§§̈©̈���»vts{rvuy»tp»£y�ysurp»ª«¬®̄«°»²«»³́µµ®«»¶·̧¹²¬«»²®»º̄µ��̧®»²«»�«�́ ²̄«»|}7z"e�±g��»µ®�»®»̄ 	»¥̈
��¥
����̈¨̈�©��»|}-���~������������»²́�²«�´̄�́»ywuprv�y�y»qmny»£pxvss�p»�m»�«°®̧ µ́»º®�°�̧®µ»|}7h±��»y»qrmsuyr»ps»smr�v�ps»�m»y�xvtvsury��p»�m»{yrumvry»�m»�ynprms»xp vnv�rvps�»{pt�prxm»p»�up»�m{nyryu�rvp»£��»t�»�̈
§�̈�»�m»¥�»�m»�wt�p»�m»¥̈ �̈�»m»y»ef"»f���b»M�»7�jMo�»B�M-��»sp{vm�y�m»nvxvuy�y�»{px»sm�m»ty»{v�y�m»m»msuy�p»�p»¡vp»�m»¢ytmvrp�»ty»¡wy»�wxyvu��»t�»¥ ��»���»yt�yr»!qyrum#»m»�¥�»yt�yr�»�wxyvu��»£¤l»¥¥¥��©̈ �̈�»vts{rvuy»tp»£$l¢��%»sp »p»t�»��
���
��¥�̈¨̈�©¥ �»�m�v�yxmtum»ywuprv�y�y»qmny»£��»qyry»p»m&mr{'{vp»�y»yuv�v�y�m»�m»y�xvtvsury��p»�m»{yrumvrys»�m»u'uwnps»m»�ynprms»xp vnv�rvps�»tps»umrxps»�p»�up»�m{nyryu�rvp»t�»��
�̈¥�»�m»¥�»�m»y(psup»�m»¥̈��»|})msupry�»́�»́�»¬®̄*·̄�®»¬®�»«»+²�̄µ�̧«²®̧«�»}"����������»��»���,����»����~.�����#�»rmspn�mx�»{pt�wtuyxmtum/»»o�» {ptsuvuwvr»wx»�wt�p»�m»vt�msuvxmtup»�vtyt{mvrp�»tps»umrxps»�y»¡mspnw��p»�y»£��»t�»� ��»�m»¥�»�m»�m�mx rp»�m»¥̈¥¥�»¬®̄0®̧�́ »«°�̧́«²«»|}����1����»7h±»234���»smw»�tm&p»$prxyuv�p»5»m»qmnp»yruv(p»���»6���»�y»�mv»t�»�¥
§���»�m»¥§»�m»�wt�p»�m»¥̈���»¬®̄0®̧� »́«°�́ «̧²«»|}B��»~8»29�:;2���»<wm»sm»�mtpxvtyr�»ef"»�7��o���±-»g¦zM»M�»ozh���o±�z�»�±»7�-�»M�»g¦zM�»oz7�z�oh-M�»M�»ozh���o±�z�»�±»ozg�-����¦�¦�-»��zM-»goi-»7�jMo�»"�oh-M»���"z�-koBoM-M�»Bo±o�-M-»|}g�~�����»{px»{nyssm»=tv{y»�m»{puys�»pr(ytv�y�y»sp »y»�prxy»�m»{pt�px'tvp»�m{�y�p»m»{px»qry�p»�m»�wry��p»vt�mumrxvty�p»|}71�������»{w�p»p �muv�p»{ptsvsuvr�»mx»qrpqpr{vptyr»yps»{puvsuys»y»�ynprv�y��p»m»y»rmtuy vnv�y�m»�ys»{puys»�m»swys»rmsqm{uv�ys»uvuwnyrv�y�ms�»{pt�prxm»�muyn�y�p»ty»qpn'uv{y»�m»vt�msuvxmtup»qrm�vsuy»tp»rm(wnyxmtup»{ptsuytum»�p»-~�>�»o»�msum»5tsurwxmtup»�m»£ptsuvuwv��p»|}��?�1���~����@»»oo�» �mumrxvtyr»<wm»y»£nyssm»smr�»�msuvty�y»yp»q= nv{p»mx»(mryn@»»ooo�» �msmxqmt�yr»ys»�wt�Ams»�m»qrmsuy�prms»�m»smr�v�ps»mssmt{vyvs�»ty»<wynv�y�m»�m»y�xvtvsury�pry»�v�w{v�rvy»m»�m»(msupry»�m»rm{wrsps�»rmsqm{uv�yxmtum�»mx»p smr�Ct{vy»yps»�m�mrms»m»rmsqptsy vnv�y�ms»qrm�vsups»ty»¡mspnw��p»£��»� �»m»tp»¡m(wnyxmtup@»»oh�» yqrp�yr»y»vt�v{y��p�»qmny»��xvtvsury�pry�»�p»Dr
»�v�yt�rp»Dpxxmr»�rtptv�» rysvnmvrp�»{ysy�p�»y�xvtvsury�pr�»qpruy�pr»�y»{yrumvry»�m»v�mtuv�y�m»t�»¥�
���
�§̈©§»!DDl�Dl#�»

EFGHIJKL»NLOPQFRP»SET»UVEXYZ[\]Ê Ŷ]UX̂U]_[̀N]̂a\̂YNĉdUV̂
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./012345¦7589:/;9¦<.=¦>?.ABCDEF.GGBF>AG>FHDI7FGJEGB7LGM>?G

112



¦¦

P¦[f¦Pp¦{��¦{����!+¦[f¦6�@��¦KN¦pOQ¦R¦ON¦f¦SN¦�K[�TfU¦R¦VfW�+K¦R¦X@+¦[f¦Y�Kf@T+¦R¦Z\6¦]]PP̂_̂QQ¦¦{̀Za¦̂Ŝ _̂bb_]̂]̂]¦R¦c��@[+T@�a¦̂Ŝ _̂b]]_QbQ̂¦
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126



¶¶
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127



��

FQ�\f�qF�{���{���!+6�\f�A�C���DE�FGH�I�GE�f�JE��D\�KfL�I�MfN!6D�I�OC6�\f�P�DfCK6�I�RSA�TTqqUVUHH��W{RX�UJUUVYYVTUTUT�I�Z��C\6KC�X�UJUUVYTTVHYHU�

[]̂_̀abc]�d�ecgah�ijkliji�mnopr�istr�uvwvuv�x��\yC�C\����L�NLzKC|}6�~6K��y�yfLy6�R6�CL���\f��6\�L��L�R6��L�fyC�C\�L�~f!��R!�LLf���}6����fK���~6K��D�6��zKC��KC6L�\f�\CL~fKL}6�\�L�R6��L��uvwv�v��}6������!6KfL�y�DCy6L�6��y��Cy6L�\f��~!Cz�|}6�6��\f�y�D��fD|}6�~�K��~fKy�D�DzC��\6L�R6�CL��L�D��R!�LLf��uv�v�{L�R6��L�\��R!�LLf�~6\fK}6�LfK�\f~6LC��\�L��C��~�K��\CL�KCN�C|}6�D6�yfKz�\6�~KCy�KC6��~6K�yfC6�\6���\�!6�\f��CL�KCN�C|}6�\f�{�C�6L�����{���\yCDCL�K�\6�f�6~fK�zC6D�!C��\6�~f!���H��LfD\6���\CL�KCN�C|}6�!C��C\�\��+CD�DzfCK�yfD�f�~6K�yfC6�\6��H��f��CC��~�K��Df�6zC�|}6�D6�yfKz�\6�Lfz�D\�KC6�~6K�yfC6�\6�����ZWTF����6\�!6�\f���D\6L���\yCDCL�K�\6�f�6~fK�zC6D�!C��\6�~f!���H��LfD\6��L�Df�6zC�|�fL�f�6L�f�fD�6L�\f�~���yfD�6�!C��C\�\6L�+CD�DzfCK�yfD�f�f��L�z6��L�z�L�6\C�\�L�f!f�K6DCz�yfD�f�~6K�yfC6�\���H��Wfy�~Kf����6��fD���D�6��L�R6��L�D}6�fL�C�fKfy��\yC�C\�L���Df�6zC�|}6�fy�yfKz�\6�6K��DC��\6���6\��f����!��fK��K�DL+fK�DzC��\f�R6��L����fKzfCK6L�fL��K��L��fC������C��6NLfK��DzC��\6�\CL~6L�6�DfL�f�Of��!�yfD�6�f�D��Kf��!�yfD��|}6��C�fD�f��f��CC���~K6��|}6�~K��C���~6K�fLzKC�6��\��{\yCDCL�K�\6K��f�\���fL�6K����f\C�D�f�6KCfD��|}6�\���fL�6K�����{\yCDCL�K�\6K��+Cz���D6L��fKy6L�\fL�f�Of��!�yfD�6�����6KC��\�����!�fK�K�6�yfKz�\6�fy���f��L�z6��L�Lf��y��\yC�C\�L���Df�6zC�|}6��CD\f~fD\fD�fyfD�f�\f�~K��C�����6KC��|}6�\��{LLfyN!fC���fK�!�\f�R6�CL��L��\fL\f���f�Lf��K��f�\f�N6!L��\f���!6KfL�6��yfKz�\6�\f�N�!z}6�6K��DC��\6���uv�v�v�{�z6!6z�|}6�\f�R6��L�6N�f�6�\f�6+fK��L�\��R!�LLf�~�K��CD�fL�C\6KfL���f�D}6�~6LL��y�z6D��L�6~fK�zC6D�CL�\f�!C��C\�|}6�\fD�K6�\6L�LCL�fy�L�\f�!C��C\�|}6�\���H�D6��yNCfD�f�\f�N�!z}6�~6\fK��6z6KKfK�~6K�yfC6�\f�z6D���L��y�D�C\��L��~f!6�\CL�KCN�C\6K�\��6+fK���L6N�6�~K6zf\CyfD�6�\f�\CL�KCN�C|}6�~6K�z6D���f�6K\fy��\f��z6K\6�z6y��L�Kf�K�L�\f+CDC\�L�fD�Kf�6�\CL�KCN�C\6K�f���{\yCDCL�K�\6K����fL�f�z�L6��6�SLzKC��K�\6K�LfK��KfL~6DL��f!�~f!��z�L��\C��\�L�R6��L���f�D}6�fL�C�fKfy�z�L�6\C�\�L�f!f�K6DCz�yfD�f�D���H��6NLfK��\6L�6L�~K6zf\CyfD�6L�6~fK�zC6D�CL��~!Cz��fCL��uv�v�v�R�NfK���6�KfL~6DL��f!�~6K�CD�fKyf\C�K�f�fD���!�Df�6zC�|}6�\�L�R6��L�D6�yfKz�\6�Lfz�D\�KC6��LLf��K�K���6NLfK��DzC��\f����CL��fK�KfL�KC|�fL��~!Cz��fCL���Df�6zC�|}6�\�L�z6��L�D6�yfKz�\6�Lfz�D\�KC6��uv�vuv�ZL�R6�CL��L�LfK}6�KfL~6DL��fCL�~f!6�~���yfD�6�\f��6\6L�6L�z�L�6L���KCN��6L�f�fy6!�yfD�6L�\fz6KKfD�fL�\��Df�6zC�|}6�6��\���K�DL+fK�DzC��\f�L��L�R6��L��6NLfK��\6���f���{\yCDCL�K�\6K��~6\fK��f�C�CK�\6L�R6�CL��L�6�Kfz�KL6�6����z6y~K6��|}6�\f�~���yfD�6�\6��KCN��6����D\6�Lf��K���K�\f�z6��L�fyC�C\�L�D6�Kf�Cyf�fLzKC��K�!��� �v� ���	
����	���	������	���v����������������	��������������������v�v�Z���D\6����\yCDCL�K�\6�~f!��{\yCDCL�K�\6K���ZNLfK��\�L��L�!CyC��|�fL�fL��Nf!fzC\�L�DfL�f�{Df�6���f�D�L�\fy�CL�\CL~6LC|�fL�!f��CL�f�Kf��!�yfD��KfL��C�fD�fL����{\yCDCL�K�\6K���fy�~6\fKfL�~�K��~K��Cz�K��6\6L�6L���6L�DfzfLL�KC6L����\yCDCL�K�|}6�\��R!�LLf��6NLfK��\�L��L�z6y~f��DzC�L�CDfKfD�fL����fL�6K����v�v��Dz!�fyVLf�fD�Kf��L�6NKC��|�fL�\��{\yCDCL�K�\6K���z6D�K���K��fy�D6yf�\��R!�LLf��Lf�DfzfLL�KC6��z6y��fKzfCK6L�\f�C\�yfD�f���NC!C��\6L�f����6KC��\6L��6L�Lf��CD�fL�LfK�C|6LX��C���fL6�K�KC���z6D�K6!f�f�~K6zfLL�yfD�6�\6L���C�6L���CC��fLzKC��K�|}6�\�L�R6��L��f��CCC����\C�6KC��CD\f~fD\fD�f��D6L��fKy6L�\6�{K��� Q�\��OfL6!�|}6�R"��FYG����vuv�{�{\yCDCL�K�\6K��\f�fK��z�y~KCK��L�6NKC��|�fL�fL��Nf!fzC\�L�D��Kf��!�yfD��|}6�fy��C�6K��fy�fL~fzC�!��D6L��K�C�6L�JH��FUq�f�FU �\��~�K�f��fK�!�\��OfL6!�|}6�R"��FYG�f�D6��K�C�6�TG�\6�{Df�6��6Ky��C�6�����OfL6!�|}6�R"��FYG��

#$%&'()*�,*-./$0.�1#2�34#5789:;#<<7;35<3;=9>,;<?:<7,@<B34< ��
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µ¹�¶�
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144



¹¹

cn¹y�¹��¹¤̄�¹¤�� +6A¹y�¹K�V̄�¹ad¹�ec¹f¹ed¹�¹gd¹�ay�h�i¹f¹j�k+Aa¹f¹lVA¹y�¹m�a�VhA¹f¹opK¹qq��rsrcc¹¹t¤ou¹rgrrsvvsqrqrq¹f¹w ̄VyAhV�u¹rgrrsvqqscvcr¹
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qrtuvwxyr³z³{y|w~³�������³�����³����³��Ls,b³s}³�L�}b̈B�}L̈,³ �̈�³\��³�̈B�,b³!BL�L�}Ba,b³s}³}�Bbb�,³s�³�}b̈,a�³}³�,���L�B�b³BL̈}�a�L̈}b³s}³b}�³�a��,³}�,L��B�,³ �̈�³\��³g,̈�b³s}³!�Ls,b³s}³BL�}b̈B�}L̈,�³��}³L�,³b}���³��l�L!a��³�s�BLBb̈a�s,b³�}��³�}b̈,a�³,�³��ä}b³a}���B,L�s�b³ �̈�³\��³�³g��bb}³a}b�}B̈�a�³�BLs�³,b³b}��BL̈}b³�B�B̈}bn³p�̈a,b³�̈B�,b³!BL�L�}Ba,b³s}³}�Bbb�,³s�³�s�BLBb̈a�s,a��³s�³�}b̈,a�³,�³s}³}��a}b�b³�³}�}b³�B��s�b�³ �̈�³\��³g,̈�b³s}³!�Ls,b³s}³BL�}b̈B�}L̈,�³BL���BLs,³,b³��l�L!a��³�s�BLBb̈a�s,b³,�³�}aBs,b³�}��³�s�BLBb̈a�s,a��³�}��³�}b̈,a�³,�³�,a³}��a}b�b³�³}�}b³�B��s�b�³,db}a��s,³,³sBb�,b̈,³L�³̈�d}��³��� �¡¢£³¤¥¦³§ �££¥¦©ª³ �̈�³]kk��³p�}a�«¬}b³}�³�}a��s,³s}³s}aB��̈B�,b³��a�³�a,̈}«�,³s�³��ä}Ba�³�}s�}®�³ �̈�³]kk��³p�}a�«¬}b³ }�³ �}a��s,³ s}³ s}aB��̈B�,b³ ��a�³�����L���}�³aBb�,³s}³���B̈��®�³ �̈�³jk��³�̈B�,b³!BL�L�}Ba,b³L}�,�B�s,b³L,³}̄ }̈aB,a�³ °}s�s,³p�}a�«¬}b³s}³s�±³̈a�s}�³�bbB�³�,LbBs}a�s�b³���}��b³BLB�B�s�b³ }³ }L�}aa�s�b³ L,³ �}b�,³ sB��³BLs}�}Ls}L̈}�}L̈}³s}³�³g��bb}³�,bb�Ba³}b̈,��}³,�³�,bB«�,³�L̈}aB,a³s,³�}b�,³�̈B�,³!BL�L�}Ba,�³ 7}a�B̈Bs,³}̄���bB���}L̈}³}�³��b,³s}³BL�}b̈B�}L̈,³L�b³g,̈�b³s}³��l�L!a�³p�}a�«¬}b³s}³a}Ls�³��aB��}��³ °}s�s,³²���³7�a�³!BLb³s,b³�B�B̈}b³�,a³}�Bbb,a³}b̈�d}�}�Bs,b³��B���³�,LbBs}a��lb}³�,�,³s}³��³�}b�,³}�Bbb,a³,b³�̈B�,b³!BL�L�}Ba,b³s}³}�Bbb�,³s,b³b}�b³�,L̈a,��s,a}b³BL���bB�}³�}ä}L�}L̈}b³�,³�a��,³s}³�,L̈a,�}®³}³s�b³b,�B}s�s}b�³sBa}̈�³¥�³����¦¢¡� ¢�¡¢�³	¥�¡¦¥
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	A
É�É́����7°É�¢É®��!®��xÉ<L¬=��y�°É¬x�y��xÉ,L�W§�°É�́�!°É�̄�L��É7�É̄77{xL��§̈7É̄7¢É��Ĺ7yÉ®��ÉLW���x�¢É�É̄�x��Lx�É��É�!�yy�¾É /
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Z[]̂_̀ab[�c�dbèg�hijkhih�lmnop�hrsp�tutu���vfM�wA�\��x�L�fDL��\��S,�MMf�xAyzf�f�{�}fM�AL��~�������������SAyzf�f�{�}fM�AL��Lf�,D��L���vfM�wA�zLA6DMMDAE�,�\��S�L�fDL���MfE\A�LfMzAEM��f,�zf,��f�fx!�wA�f�AOMfL��ExD��\��zA,��Dx��\f�DE�fM�DyfE�A�\��S,�MMf��Ofy�xAyA�zAL��MMfv!L�L�A�x!yzLDyfE�A�\AM�,DyD�fM�\f�xAExfE�L��wA��z,Dx��fDM��AM���D�AM��ExfE�D��\AM�DE�fvL�E�fM�\��x�L�fDL��\��S,�MMf��xAy�zA\fLfM�vfL�DM�z�L��LfzLfMfE��L���S,�MMf�EA��yOD�A�\�M�AzfL���fM�\f�EfvAxD��wA�\AM���D�AM�DE�fvL�E�fM�\��x�L�fDL��\��S,�MMf��Ofy�xAyA�6DLy�L���!�E\A�6AL�A�x�MA���A\A�f��!�,�!fL�xAE�L��A�A!�\Ax!yfE�A�Lf,��D�A�{�EfvAxD��wA�\f���D�AM��ExfE�D��\AM���!�,�!fL��!f�Mf�����M!��E��!Lf����LfzLfMfE��E\A���S,�MMf�z�L��fMM��6DE�,D\�\f��EAM��fLyAM�f�xAE\D��fM�\A�zLfMfE�f��Ef�A���f�\��,fvDM,��wA�f�Lfv!,�yfE���wA�fy��DvAL��tu�u�����D�D\�\f�\f�vfM�wA�\��}fM�AL��MfL��Lfv!,�\��zf,A��xAL\A�AzfL�xDAE�,�\A��!E\A�6ALy�,D��\A�xAy���}fM�AL��~�����������������������tu�u���}fM�AL��\f�fL��x!yzLDL��M�AOLDv���fM�fM��Of,fxD\�M�E��Lfv!,�yfE���wA�fy��DvAL��fy�fMzfxD�,��EAM��L�DvAM�KH��K���|QH�f�|Q��\��z�L�f�vfL�,�\��PfMA,!�wA�S�	�|XH��tu
u���}fM�AL��zA\f��fy�EAyf�\��S,�MMf��EfvAxD�L���M!OMxLD�wA����!DMD�wA�A!��fE\��f��Mf�6AL�A�x�MA��f6f�!�L���xAOL�E���\�M�SA��M�\f���U�E6L��f�\AM�\fy�DM���D�AM�6DE�ExfDLAM��Ofy�xAyA�6DLy�L��A\AM�f��!�DM�!fL�xAE�L��AM�f�\fy�DM�\Ax!yfE�AM�Lf,��D�AM�{�vfM�wA�\��S�L�fDL��\��S,�MMf��DEx,!DE\A��Mfy�,DyD���wA��xAyzLAyDMMAM�\f�DE�fM�DyfE�A��x�L��M�zLAzAM��M��OA,f�DEM�\f�M!OMxLD�wA��xAE�L��AM�\f�xfMMwA��\fx,�L���fM�\f�DE�fM�D\AL�zLA6DMMDAE�,�A!��!�,D6Dx�\A��xAE6ALyf�A�x�MA���xAL\AM�\f�xAE6D\fExD�,D\�\f��yfyAL�E\AM�\f�fE�fE\DyfE�A�����M�\f��MMfyO,fD�M�vfL�DM��xAE�L��AM�xAy�DEM�D�!D��fM�6DE�ExfDL�M���\yDEDM�L�\ALfM��vfM�ALfM��fMxLD�!L�\ALfM�A!�x!M�A\D�E�fM�\AM���U�E6L��f�\AM�\fy�DM���D�AM�6DE�ExfDLAM�DE�fvL�E�fM�\��S�L�fDL��\A�S,�MMf��f��\D��yfE�AM����!�DM�!fL�\fMMfM�\Ax!yfE�AM����}fM�AL��\f�f�fEx�yDE��L�{��\yDEDM�L�\AL���EAM�H�xDExA���D�M���fDM�M!OMf�!fE�fM�{��MMDE��!L��\f��!�DM�!fL�xAE�L��AM�A!�\fy�DM�\Ax!yfE�AM�Lf,��D�AM�{�vfM�wA�\��S�L�fDL��\��S,�MMf��!y��x�zD��\f�x�\��\Ax!yfE�A��!f�6DLy�L�fy�EAyf�\��S,�MMf��tu�u����f\�\A��AM�CLfM��\ALfM�\f�VfL�D�AM�TMMfExD�DM��zL��Dx�L�AM�Mfv!DE�fM���AM�fy�EAyf�\��S,�MMfW������LfxfOfL�\fz�MD�A�fy�xAE���xALLfE�f������xAE�L�DL�A!�f6f�!�L�fyzL�M�DyAM�f�xf�A�E��MD�!��wA�\f�fyzL�M�DyA�xAE�L��\A�z�L��6��fL�6LfE�f��A�DE�\Dyz,fyfE�A�\f�SA�DM��M��!f�\fD�fy�\f�DE�fvL�,D��L��M�SA��M��!f�M!OMxLf�fy��AOMfL��\A��!f�A���,AL�\A�fyzL�M�DyA�fM��L��,DyD��\A��A�yAE��E�f�EfxfMM�LDA�z�L���MMfv!L�L�A�x!yzLDyfE�A�\A�xAyzLAyDMMA�\f�DE�fM�DyfE�A�zLf�D�yfE�f��MM!yD\A�zf,��x,�MMf�A!�z�L��v�L�E�DL���xAE�DE!D\�\f�\f�M!�M�AzfL���fM�������fE\fL�SA��M�{�zLfM���wA��Mfy�zLf�!��A�\��zAMMDOD,D\�\f�\f�DE�fvL�,D���wA���zL��A�\f�SA��M������v�L�E�DL�LfE\DyfE�A�zLf\f�fLyDE�\A��AM�SA�DM��M�������!�D,D��L�Lfx!LMAM�\��x,�MMf�z�L��z�v�yfE�A�\f�Mfv!LA�xAE�L��zfL\�M�6DE�ExfDL�M�\f�SA�DM��M��f�����zL��Dx�L��!�,�!fL���A�\f�,DOfL�,D\�\f����u�������������������������� �"����u#u�YM�MfL�D�AM�\f�x!M��\D��f�xAE�LA,�\ALD��\AM���D�AM�6DE�ExfDLAM�zfL�fExfE�fM�{�x�L�fDL��\��S,�MMf�f�fMxLD�!L��wA�\�M�SA��M�\��S,�MMf�zLf�DM�AM�E��PfMA,!�wA�S�	�|XH�MfLwA�zLfM��\AM�zf,A�S!M�A\D�E�f��A!�zAL��fLxfDLAM���MfLfy�DE\Dx�\AM�zf,��}fM�AL��z�L��\f�fLyDE�\��LfMzAEM�OD,D\�\f�zAL�xAE���f�AL\fy�\���\yDEDM�L�\AL�����u$u���\DM�LDO!D�wA�\�M�SA��M�\��S,�MMf�MfL��Lf�,D��\��zAL��fLxfDLAM�xAE�L���\AM�zf,��}fM�AL���fy�EAyf�\��S,�MMf��\f�D\�yfE�f���OD,D��\AM�z�L����E�A��

%&'()*+-�.-/01&20�3%4�5789:99:;8<%=;<5=7;:9>>;.=?8@B:8>:87

181



´´
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Estudo de viabilidade 

 
1. Introdução  

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado pela JGP 
Gestão de Crédito Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio 
de Janeiro, na Rua Humaitá, nº 275, 11º e 12º andares, Humaitá, CEP 22261-005, inscrita no 
CNPJ sob o nº 13.189.882/0001-27 (“JGP” ou “Gestor”), com o objetivo de avaliar a viabilidade 
econômica do JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de 
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada, inscrito 
no CNPJ sob o nº 52.915.104/0001-20  (“Fundo” ou “Ecossistema Infra”), tendo em vista a oferta 
pública inicial de cotas do Fundo, regido pela Lei nº 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme 
em vigor (“Código Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo I da Resolução da Comissão de 
Valores Mobiliários (“CVM”) nº 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor 
(“Resolução CVM 175”) e pelo artigo 3º, §1º, da Lei nº 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme 
em vigor (“Lei nº 12.431”). Para a realização deste Estudo de Viabilidade, utilizamos como 
premissas o contexto histórico, a situação de mercado atual e as expectativas futuras do setor 
de infraestrutura brasileiro.  
 
O objetivo do Fundo é obter a valorização das cotas (“Cotas”) mediante a aplicação de recursos, 
preponderantemente, em (a) cotas de emissão de classes de fundos incentivados de 
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3º, caput, da Lei nº 12.431, 
incluindo, mas não se limitando a, aqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou 
geridos pela Gestora (“FI-Infra”, “Classes de FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e 
(b) em outros ativos financeiros necessários à gestão de liquidez da Classe, sem o compromisso 
de concentração em nenhuma classe específica, observado o disposto no Regulamento. 
 
O Fundo é um fundo destinado a investir em títulos de crédito emitidos por empresas com 
atividades no setor de infraestrutura brasileiro. Sua gestão é realizada pela equipe de 
investimentos da JGP através análise de crédito dos emissores. O Fundo foi constituído sob a 
forma de condomínio fechado. A distribuição de rendimentos poderá ser realizada 
mensalmente, conforme previsto em seu Regulamento e Política de Investimentos, sendo os 
Rendimentos e Ganho de Capital na alienação das Cotas de 0% (zero por cento) quando 
auferidos por pessoa física residente no Brasil ou por beneficiário residente ou domiciliado no 
exterior, que realizar operações financeiras no Brasil de acordo com as normas e condições 
estabelecidas pelo Conselho Monetário Nacional (“CMN”), inclusive na Resolução nº 4.373, de 
29 de setembro de 2014, do CMN, desde que não esteja em país que não tribute a renda ou que 
a tribute à alíquota máxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Investidor 4.373”). 
 
O Fundo pretende adquirir ativos conforme previsto em Regulamento e Política de 
Investimentos, que montem até o valor aproximado de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões 
de reais), já considerando custos de transação. 
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Aos investidores é recomendada a leitura do “Prospecto Preliminar de Oferta Pública Primária 
de Distribuição da 1ª (Primeira) Emissão de Cotas da Classe Única do JGP Ecossistema Fundo de 
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa 
Crédito Privado Responsabilidade Limitada” (“Prospecto Preliminar”) (e do Prospecto Definitivo, 
quando disponível) e do regulamento do Fundo (“Regulamento”), especialmente a seção 
“Fatores de Risco”. Os investidores interessados em subscrever cotas do Fundo estão sujeitos 
aos riscos descritos do Prospecto e no Regulamento do Fundo, os quais poderão afetar os 
resultados do Fundo e poderão levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou 
implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo. As conclusões deste Estudo não devem 
ser interpretadas como garantia de rentabilidade. A JGP não pode ser responsabilizada por 
eventos e/ou circunstâncias que possam afetar a rentabilidade dos cenários aqui apresentados. 
 
2. Sobre o Gestor 
 
A JGP é uma gestora de recursos independente com experiência em investimentos no Brasil e 
no exterior. A JGP foi fundada em 1998 por um grupo de profissionais que já trabalha junto 
desde o início dos anos 90. 
 
Desde a sua fundação, a JGP tem como objetivo atingir a excelência em gestão de fundos, 
buscando aliar retornos consistentes com gerenciamento de risco ativo para preservar o capital 
investido por seus clientes.  
 
A equipe de gestão da JGP é composta por profissionais de perfis complementares que 
trabalham de forma integrada com as diferentes áreas de análise, em busca de retornos 
diferenciados. 
 
A JGP segue o modelo de Partnership, baseado em hierarquia horizontalizada  
e ambiente meritocrático. A JGP conta com 53 (cinquenta e três) sócios em um total de mais de 
170 (cento e setenta) profissionais, e prima pelo alinhamento de interesses entre sócios e 
investidores. A JGP gere seus recursos e os de clientes da mesma maneira.  
 
A filosofia de investimentos da JGP consiste em entregar retornos diferenciados e preservar o 
capital sob gestão, através de análises fundamentalistas macro e microeconômica, combinadas 
a uma gestão ativa. A JGP conta com um time sênior e utiliza processos de investimento 
disciplinados e estrito controle de riscos, de modo a evitar perdas de capital relevantes. Estes 
são os fatores que permitem à JGP alcançar retornos consistentes ao longo do tempo. 
 
O PROCESSO DE GESTÃO PREVISTO NESTE ITEM REFLETE A ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO 
QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR, NÃO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO DE QUALQUER 
POLÍTICA. 
 
Recentemente, a JGP celebrou uma associação com a L6 Capital, uma butique de investimentos 
focada em fusões e aquisições e em originação e estruturação de ativos de crédito, reforçando 
seu ecossistema de originação para fundos estruturados e adicionando uma plataforma de 
soluções em corporate finance. Essa associação deu origem à JGP Financial Advisory. 
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Fundos exclusivos (institucionais) que perseguem a estratégia 100% local são considerados 
dentro do PL do JGP Corporate | Valores calculados em 30 de dezembro de 2022. 
Fonte: JGP 
 
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU EVENTUAIS EXPECTATIVAS DE DISTRIBUIÇÃO DE 
RENDIMENTOS PROJETADAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE E/OU NOS DOCUMENTOS DA 
OFERTA NÃO REPRESENTARÃO E NEM DEVERÃO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER 
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTÕES DE 
RENTABILIDADE FUTURA MÍNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDO. 
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2.1 Equipe de Crédito 
 
Time multidisciplinar, composto por 25 (vinte e cinco) profissionais com 12 anos, em média, de 
experiência no mercado financeiro.  

  
Alexandre de Oliveira Muller* 
Gestão/Alocação 
É um dos sócios da JGP e o responsável pela equipe de gestão dos fundos de crédito. 
Anteriormente, trabalhou no Banco UBS Pactual e foi sócio do Banco BTG Pactual, onde liderou 
o time de Credit Research focado em empresas da América Latina desde 2007 até 2014. 
Alexandre Muller também fez parte da equipe de gestão de ativos de crédito privado da Icatu 
Hartford Asset Management entre 2003 e 2007, participando do desenvolvimento e gestão de 
alguns dos primeiros fundos de investimentos focados em crédito privado do Brasil. Graduou-
se em Economia pela Universidade Federal Fluminense e possui cursos de extensão no 
Desenvolvimento de Culturas voltadas a inovação (2018) e programa de educação executiva na 
Harvard Business School (2015). 
 
Antônio Pedro Teixeira, CFA* 
Gestão/Alocação/Análise 
É sócio e analista de crédito na JGP desde 2014. Anteriormente, trabalhou como analista de 
crédito na Arbitral Finance, com foco em títulos de dívida dos mercados emergentes e países 
G7. Antonio é formado em Ciências Econômicas pela PUC-Rio. Possui a certificação de Chartered 
Financial Analyst® (CFA). 
 
Victor Pinheiro 
Análise/Monitoramento de Crédito 
Victor Pinheiro é analista de crédito na JGP desde 2021. Anteriormente, atuou de 2019 a 2020 
na área de equities da Nextep Investimentos. Victor é formado em Ciências Econômicas pela 
UFRJ. 
 
Guilherme Spiller* 
Análise/Monitoramento de Crédito 
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É sócio e analista de crédito na JGP desde 2018. Anteriormente, trabalhou como analista de 
Backoffice na JGP desde 2016. Guilherme é economista pela PUC-Rio. 
 
Julia Bretz, CFA* 
Análise/Monitoramento de Crédito 
Julia Bretz é sócia e analista de crédito na JGP desde 2019, responsável pelas estratégias de 
Agro/ESG. Anteriormente, atuou por 6 anos como analista de Research de Renda Fixa da BCP 
Securities, com foco em Brasil e América Latina. Antes de se dedicar exclusivamente ao trabalho 
na BCP, trabalhou brevemente para a Eleva Educação. Julia é bacharel em Economia pela FGV-
RJ e obteve o certificado do Series 7. Possui a certificação de Chartered Financial Analyst® (CFA). 
 
Luiza Oswald* 
Head Jurídico 
É sócia da JGP e responsável pelas estratégias de fundos de Crédito Estruturados. 
Anteriormente, foi sócia da Canvas Capital, onde fez parte da equipe de Gestão de Crédito, 
tendo liderado a equipe de Análise Jurídica de Crédito, de 2015 a 2019. Luiza também foi sócia 
da JGP Crédito de 2011 a 2015, tendo participado do desenvolvimento e gestão dos fundos de 
crédito estruturados. Luiza trabalhou na coordenação da área jurídica de crédito do Banco BBM, 
de 2004 a 2010. Graduou-se em Direito pela PUC-Rio. 
 
Marcelo Mollica, CFA* 
Análise/Monitoramento de Crédito 
É sócio da JGP, estando alocado na equipe de créditos estruturados desde 2022. Entre 2017 e 
2021 foi um dos responsáveis pela execução de operações direcionais e de arbitragem no 
mercado de ações brasileiro nos fundos multimercados da JGP. Anteriormente, trabalhou por 8 
anos como gestor de fundo de ações na GAP Asset Management (2008-2017), como 
sócio/analista de empresas na Paineiras Investimentos (2007-2008) e analista de empresas 
sênior no Opportunity Asset Management (2006-2007). Previamente, Marcelo acumulou 7 anos 
de experiência na Embratel, tendo desempenhado os cargos de diretor executivo (ISP-Business 
Unit) (2004-2006) e diretor de desenvolvimento estratégico (1999-2004), com passagens 
antecedentes pelo Banco Icatu, como analista de empresas de Telecom (1996-1999), e IBM 
(1993-1994). Marcelo é mestre em Economia pela FGV e é mestre e graduado em Engenharia 
Elétrica e de Telecomunicações pela PUC–Rio. Possui a certificação de Chartered Financial 
Analyst® (CFA). 
 
Nikolau Müller, CFA* 
Análise/Monitoramento de Crédito 
É sócio e analista de crédito na JGP desde 2011. Antes de juntar-se ao time de análise 
capitaneado por Alexandre Muller em 2014, foi analista de créditos problemáticos, cobrindo os 
mercados de dívida corporativa brasileira, distressed assets, special situations, ativos ilíquidos, 
legal claims, bonds high yield globais e empréstimos bancários para os fundos de distressed debt 
geridos pela JGP Gestão de Crédito. Anteriormente, trabalhou na equipe de análise da Root 
Capital, uma empresa de gestão de ativos focada em dívida corporativa. Possui a certificação de 
Chartered Financial Analyst® (CFA). 
 
Carla Morais* 
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DCM/Estruturação/Sindicalização/Originação 
É responsável por Estruturação e Parcerias na JGP desde 2021. Anteriormente, atuou por 7 anos 
como analista sênior de operações de crédito no BTG Pactual e teve passagens por outras 
instituições como Banco Genial, XP Investimentos e, mais recentemente, Necton Corretora 
(grupo BTG Pactual). Carla ingressou no mercado financeiro em 2008, é graduada e tem curso 
de extensão em finanças pelo Coppead-UFRJ e MBA em finanças pelo IBMEC-RJ. 
 
Gabriel Sertã* 
Análise/Monitoramento de Crédito 
É analista de crédito na JGP desde 2020. Anteriormente trabalhou nas áreas de Equities e 
Backoffice da JGP, de 2018 a 2019. Gabriel também fez parte da equipe de gestão e recuperação 
de ativos estressados Ilíquidos da Brasil Plural de 2017 a 2018. Além disso, tem passagem por 
duas empresas de engenharia civil, Piratininga Incorporações e ZJ Construções, de 2015 a 2016. 
Gabriel é engenheiro de produção pela PUC-Rio. 
 
José Pugas* 
Head ESG 
É sócio da JGP e responsável pelas estratégias de Crédito Sustentável. Pugas é cientista político, 
com graduações em Direito na UFRJ e Estudos Culturais e de Mídia na UFF, além de pós-
graduações em agronegócio, sustentabilidade e ciências políticas na Esalq/USP e IUPERJ. José 
Pugas atua em agronegócio, inovação e sustentabilidade há mais de 15 anos, com projetos 
desenvolvidos junto aos principais players do setor, governos e entidades internacionais de 
fomento. É vice-presidente da Rede ILPF e participante dos principais think tanks de 
agropecuária sustentável no país. 
 
Bruno Souza* 
Sistemas/Tecnologia/Controle 
É o Chief Data officer da JGP Crédito desde 2019. Antes de se juntar a JGP Crédito, Bruno atuou 
por 8 anos na área de desenvolvimento de sistemas da JGP Gestão de Recursos. Antes disso, foi 
analista de sistemas em empresas como Petrobras, Previ, BRQ e Endev.  Bruno é formado em 
Ciência da Computação pela UERJ e possui MBA em Finanças pela FGV.  
 
Gabriela El-Jaick, CFA 
Análise/Monitoramento de Crédito 
É analista de crédito na JGP desde 2020, tendo dedicado parte de seu tempo especificamente a 
ESG. Anteriormente trabalhou no Banco BOCOM BBM na área de Análise de Crédito, de 2019 a 
2020. Gabriela é formada em Ciências Econômicas pela PUC-Rio e possui a certificação de 
Chartered Financial Analyst® (CFA), além da certificação de ESG Investing, também pelo CFA 
Institute. 
 
Hugo Benamor 
Background check/Análise de Garantias 
É analista da área de créditos estruturados na JGP desde 2020. Possui bacharelado em direito 
pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e pós-graduação em direito privado patrimonial 
pela Pontifícia Universidade Católica do Rio de Janeiro. Hugo trabalhou entre abril de 2006 e 
agosto de 2009 no TozziniFreire Advogados e, posteriormente, atuou como advogado do 
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departamento jurídico da MPE S.A. Participações e Administração, entre agosto de 2009 e 
janeiro de 2020. Hugo é advogado especializado nas áreas cível, contratual, de licitações e 
recuperação de crédito. 
 
Antônio Rocha 
Controle/Acompanhamento de operações 
Ingressou na JGP em 2021 como estagiário de back office e migrou para área de crédito em 2022. 
É formado em Engenharia de Produção na PUC. 
 
Marcos Cabral 
Sistemas/Tecnologia/Controle 
É analista de sistemas da JGP Crédito desde 2021. Graduado em Sistemas de Informação pela 
fundação Educacional Unificada Campograndense e pós-graduando em Desenvolvimento Web 
pela Pontifícia Universidade Católica e MBA em Gestão Financeira. Anteriormente, atuou por 8 
anos como militar na Força Aérea Brasileira. 
 
Leonardo Cardoso 
Sistemas/Tecnologia/Controle 
Ingressou na JGP Crédito em 2021 como estágiario e hoje atua como analista de sistemas. É 
formado em Administração pela UNESA. 
 
Claudio dos Anjos 
Análise ESG 
É analista de ESG da JGP, atuando desde 2021 dedicado a soluções baseadas em natureza. É 
formando em Economia pela PUC-Rio e possui certificação em ESG Investing pelo CFA Institute. 
 
Bruno Bernardo 
Análise ESG 
Faz parte do time de análise ESG da JGP desde 2021, com foco em mudanças climáticas e 
engajamento com as investidas. Anteriormente, teve breve passagem no FUNBIO – Fundo 
Brasileiro para a Biodiversidade e atuou por 5 anos como voluntário no terceiro setor. É 
Engenheiro Agrícola e Ambiental pela UFF. 
 
* Sócios da JGP Gestão de Crédito Ltda. 
 
Fontes: https://www.jgp.com.br/quem-somos#equipe 
https://fiagro.jgp.com.br/o-fundo-home/gestor-e-equipe/?anchor 
 
3. Visão do Gestor sobre o setor de infraestrutura 
 
3.1 O mercado de debêntures incentivadas 
 
O panorama desafiador do mercado de infraestrutura brasileiro está longe de ser uma novidade. 
Falta de planejamento de longo prazo, insegurança jurídica, crise fiscal, projetos mal 
estruturados, obras inacabadas e escassez de investimentos são alguns dos obstáculos 
enfrentados pelo setor historicamente, na visão do Gestor. Segundo dados divulgados pela 
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ABDIB (Associação Brasileira da infraestrutura e Indústrias de Base) no ano passado, são 
necessários investimentos anuais equivalentes a 4,3% do PIB (Produto Interno Bruto) - 
principalmente nos setores de transportes e saneamento - ao longo dos próximos 10 (dez) anos, 
para que o Brasil comece a reduzir as barreiras impostas ao desenvolvimento econômico e 
social, e os gargalos em relação às economias mais desenvolvidas. 
 
Os resultados dos últimos anos, contudo, estão muito distantes do mínimo necessário, na visão 
do Gestor. Desde 2015 os investimentos em infraestrutura vêm caindo, mesmo com a ampliação 
da participação do setor privado. Em 2022, por exemplo, os investimentos de R$ 163 bilhões 
representaram redução de 21% em relação ao pico de R$ 207,5 bilhões realizado em 2014, 
enquanto a representatividade da iniciativa privada subiu de 61% para 80% nesse mesmo 
período. 
 
A expansão dos investimentos privados está relacionada com o desenvolvimento do mercado 
de capitais brasileiro e com a redução da capacidade do setor público em manter o papel de 
provedor de recursos nos segmentos de infraestrutura diante das crescentes restrições fiscais e 
pressões orçamentárias, principalmente no que tange ao BNDES (Banco Nacional de 
Desenvolvimento Econômico e Social). Nesse sentido, os efeitos da substituição da TJLP (Taxa 
de Juros de Longo Prazo) pela TLP (Taxa de Longo Prazo), que permitiu a convergência entre as 
taxas de juros subsidiadas e as taxas praticadas pelo mercado também atuaram como 
propulsores do mercado de crédito privado.  

  
Fontes: ABDIB, BNDES (31/10/2023) 
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PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 
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ABDIB (Associação Brasileira da infraestrutura e Indústrias de Base) no ano passado, são 
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Olhando para frente, segundo dados divulgados pela ABDIB (tabela abaixo), foram identificados 
um total de 432 (quatrocentos e trinta e dois) projetos e iniciativas que, juntos, representam 
investimentos superiores a R$ 540 bilhões nos próximos três anos. Na visão do Gestor, o capital 
privado, sozinho, não terá força suficiente para suprir as necessidades de investimento para 
sustentar o crescimento de longo prazo do país e a recomposição da base de ativos e será 
necessário o suporte dos bancos públicos e bancos de fomento. 

Fonte: https://www.abdid.org.br>uploads>2023/02  

 
Fonte: Boletim de Debêntures de Infraestrutura do Ministério de Economia, Cetip / Anbima 
(31/01/2023) 
 
Na análise do Gestor, com esse crescimento do mercado de capitais dos últimos anos, o estoque 
de debêntures de infraestrutura vem aumentando consistentemente, atingindo R$ 212 bilhões 
no fim de 2022, e a expectativa é um crescimento ainda mais acelerado para os anos seguintes. 
A pessoa física tem uma presença muito forte nesse estoque, com cerca de 24,7% de 
participação, dado o incentivo fiscal e a falta de marcação a mercado até o final do ano passado, 
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participação superior aos fundos de investimento (23,3%), que são os investidores que tem a 
capacidade de fazer a análise adequada desse investimento de longo prazo e com grau elevado 
de complexidade. É esperado, entretanto, que com o início da marcação a mercado em janeiro 
de 2023 e o aumento da volatilidade do instrumento, uma migração da participação de pessoas 
físicas para fundos de investimento.  
 
Na nossa amostra proprietária de assets independentes, os fundos de debêntures de 
infraestrutura, até o dia 31 de outubro de 2023, totalizavam apenas R$ 8,4 bilhões ou 3,4% do 
estoque de debêntures de infraestrutura a mercado. Os fundos listados, que contam com um 
passivo mais perene, totalizavam apenas R$ 6,7 bilhões ou 2,8% do estoque de debêntures de 
infraestrutura a mercado. Acreditamos que novos fundos devem surgir devido a necessidade 
elevada de investimentos esperada para os anos seguintes. A nossa amostra ampliada, que além 
dos fundos de assets independentes de debêntures de infraestrutura e os FI Infra Listados, 
também inclui os fundos de grandes bancos, totalizou R$ 50,6 bilhões, ou 20,6% do estoque de 
debêntures de infraestrutura a mercado, montante ainda muito pouco representativo. 

  
Fonte: Boletim de Debêntures de Infraestrutura do Ministério de Economia, JGP (31/10/2023) 
 
3.2 Vantagens produtos isentos e Estratégia FI Infra 
 
3.2.1 Vantagens da isenção tributária 
 
Na visão do Gestor, o cenário atual de juros elevados potencializa ainda mais o efeito de 
produtos com isenção tributária. Apresentados abaixo a performance do nosso fundo 
estruturado, JGP Ecossistema 360, em uma janela de 12 (doze) meses e desde o início (cerca de 
18 meses) e destacamos os ganhos que o fundo teria caso fosse isento, assim como o CDI 
(Certificado de Depósito Interbancário) e nosso índice de debênture indexadas ao CDI (Idex-CDI). 
Além disso, comparamos a performance do nosso fundo aberto de debêntures incentivadas 
(isento), JGP Debêntures Incentivadas Juros Reais, em uma janela de 12 (doze) meses e 24 (vinte 
e quatro) meses com o CDI, e comparamos com o nosso índice de debênture de infraestrutura 
(Idex-Infra) e com o Ima Geral – índice formado por uma carteira de títulos públicos semelhante 
à que compõe a dívida pública interna brasileira. 
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* O fundo teve início em 16-Maio-22 
Fonte: JGP (31/out/2023) 
 
A RENTABILIDADE PASSADA E, PRINCIPALMENTE, DE OUTRO FUNDO, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO 
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 

  
Fonte: JGP (31/out/2023) 
 
3.2.2 Estratégia JGP Ecossistema Infra 
 
A ideia do Fundo é juntar duas estratégias já conhecidas da gestora (JGP Debêntures 
Incentivadas Juros Reais e JGP Ecosistema 360) em um produto - que ainda vai contar com a 
isenção tributária e distribuição de rendimentos mensais. Ademais, o passivo mais perene desse 
produto permite uma maior alocação em originações proprietárias (possivelmente com menos 
liquidez), uma maior concentração em ativos e, consequentemente, uma obtenção de retornos 
maiores que fundos abertos sem o aumento demasiado do risco. 
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Fonte: JGP 
 
PREVISÕES REALIZADAS COM BASE EM ESTIMATIVAS E PREMISSAS DA GESTORA. NÃO HÁ 
GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARÃO DISPONÍVEIS PARA A GESTORA, 
NEM DE QUE A GESTORA SERÁ CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO 
APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, ALCANÇAR SEUS 
OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NÃO HÁ GARANTIA DE QUE AS INFORMAÇÕES 
AQUI INDICADAS NÃO SOFRAM ALTERAÇÕES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO 
OCORRER ALTERAÇÕES NAS ESTRATÉGIAS DE INVESTIMENTO DA GESTORA. 
 
Atualmente, o Fundo é um FI-Infra fechado que teve início em abril de 2023 e possui R$ 6,7 
milhões (recursos de sócios) de patrimônio líquido alocado em cerca de 63 ativos. O fundo vem 
apresentando uma performance significativa de 14,24% ou 189% do CDI do seu início até o final 
de outubro/23, com ganhos relevantes de marcação a mercado fruto da gestão ativa no 
mercado secundário, e uma distribuição mensal consistente de resultados conforme pode ser 
observado no gráfico abaixo. No final do mês de outubro/23, o fundo estava com um carrego de 
IPCA+9,67% (ou 423 bps sobre a NTNB de referência) e um duration médio de 3,6 anos. 
 
A RENTABILIDADE PASSADA E, PRINCIPALMENTE, DE OUTRO FUNDO, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO 
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 
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3.3 Diferenciais Ecossistema Infra 

 
Fonte: JGP (31/10/2023) 
 
A RENTABILIDADE PASSADA E, PRINCIPALMENTE, DE OUTRO FUNDO, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO 
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 
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3.3.1 Ecossistema de originação 
 
A JGP definiu seus ativos-alvo para o Fundo através da identificação de oportunidades 
disponibilizadas no mercado primário e secundário, de operações originadas e estruturadas pela 
própria gestora e por uma abrangente rede de parceiros formada por bancos, securitizadoras e 
corretoras, entre outros. Após a análise das oportunidades de investimentos, cada ativo-alvo 
passa por processo de aprovação interna da gestora, através de Comitê de Crédito e Riscos.  
 
 

Fonte: JGP 
 
O PROCESSO DE ORIGINAÇÃO PREVISTO ACIMA REFLETE A ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO 
QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR, NÃO ESTANDO FORMALIZADA POR MEIO DE POLÍTICA. 
 
3.3.2 Secundário 
 
Atuamos diariamente no mercado secundário de crédito, sendo uma das assets independentes 
com maior market share. De janeiro de 2022 a outubro de 2023 negociamos, em média, R$ 
337,5 milhões por mês no mercado secundário (já desconsiderando operações diretas), e com 
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um market share de aproximadamente 3,1% no mesmo período. Temos contato direto e somos 
próximos das principais mesas de Crédito Privado do Brasil, dando preço diário para mais de 200 
ativos. O volume de giro, passivo adequado e porte da gestora nos permitem capturar boas 
oportunidades de mercado, adquirindo ativos com níveis de spread atrativos e que julgamos 
mais abertos do que o nível normalizado de longo prazo, ou seja, com boa possibilidade de 
compressão. 
 
Fonte: JGP (31/out/2023) 
 
3.3.3 Special Situations 
 
Fundos de Investimento focados em ativos ilíquidos e operações com estruturas diversificadas, 
com alto retorno potencial. Estratégia de investimento baseada em aprofundada análise das 
oportunidades, detida avaliação dos riscos e demais assimetrias de informações, cuidadosa 
precificação dos ativos, sólidos critérios de jurimetria e constante monitoramento de mercado. 
Dentre as principais possibilidades de investimentos em special sitations, destacam-se os 
direitos creditórios decorrentes de ações judiciais entre entes privados (Legal Claims), 
precatórios e pré-precatórios, corporate NPLs (Non-Performing Loans) e DIP Financing. 
 
Desde o lançamento dessa estratégia, no início de 2021, os fundos dedicados alcancaram o 
montante de R$ 400 milhões em capital comprometido, tendo investido um pouco mais da 
metade desse montante. 
 
Devido à natureza dessa classe de ativos e criterioso processo de investimento, nosso hit ratio 
nessa estratégia é de aproximadamente 4%, considerando mais de 210 oportunidades avaliadas, 
reforcando a necessidade de um time dedicado de alta qualidade.  
 
Nosso objetivo nessa estratégia é de entregar um retorno de 35% a.a. (ao ano) para nossos 
investidores e os exemplos abaixo demonstram algumas operações de nosso track record. 
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A RENTABILIDADE PASSADA E, PRINCIPALMENTE, DE OUTRO FUNDO, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO 
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA. 
 
4. Processo de Investimento 
 
O processo de investimentos em ativos de infraestrutua começa com um view Top Down (visão 
de cima para baixo) sobre o posicionamento da carteira com relação aos juros reais e 
aproveitando bastante os inputs da equipe macroeconomica da JGP, podendo proteger a 
carteira em momentos onde é esperado uma abertura nas NTNBs.  
 
Partindo para a análise de crédito privado, leva-se em consideração aspectos reputacionais, 
operacionais, de competitividade, estágio e complexidade das obras, além das estruturas de 
garantias e covenants, conforme resumido na figura acima. Concluída a análise de cada 
operação passível de investimento, o analista responsável apresenta o caso para o Comitê de 
Crédito da JGP, responsável pela supervisão de aspectos relevantes para título investido e pela 
definição do rating interno da operação, a partir do qual será determinada a exposição máxima, 
em percentual do patrimônio, ao ativo investido. O Comitê de Crédito da JGP conta como 
membros permanentes Alexandre Muller, André Jakurski, Luiza Oswald, Isabel Galvão e Daniela 
Kubudi, além dos analistas de crédito da gestora, e poderá contar com membros convidados de 
outras áreas da JGP que possam complementar o debate. Uma vez realizado o investimento, a 
equipe de crédito da JGP fica responsável pelo monitoramento da performance operacional do 
emissor e das garantias envolvidas na operação, enquanto a área de risco monitora os limites 
de enquadramento e concentração previstos para o fundo. 
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5. Carteira Atual 

  
Fonte: JGP (31/out/2023) 
 
AS INFORMAÇÕES CONTIDAS ACIMA TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO 
DESENVOLVIDO PELA GESTORA EM OUTRO FUNDO POR ELA GERIDO. NÃO HÁ GARANTIA DE 
QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARÃO DISPONÍVEIS PARA A GESTORA, NEM DE QUE A 
GESTORA SERÁ CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, 
IMPLEMENTAR SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, ALCANÇAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR 
PERDAS SUBSTANCIAIS. NÃO HÁ GARANTIA DE QUE AS INFORMAÇÕES AQUI INDICADAS NÃO 
SOFRAM ALTERAÇÕES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAÇÕES NAS 
POLÍTICAS INTERNAS DE ATUAÇÃO DA GESTORA 
 
6. Pipeline 
 

 *12.5% do Pipeline de Originações Proprietárias, 2.5% de compras no mercado secundário e o restante 
in house 
 
Fonte: JGP (31/out/2023) 
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Os ativos descritos  acima representam um pipeline indicativo e não representam 
promessa ou garantia de aquisição, considerando, ainda, não haver qualquer documento 
celebrado pelo Fundo e/ou pela Gestora. 
 
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIÇÃO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS 
ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPÓTESE, 
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENÇÃO DE 
RISCOS AOS COTISTAS.AS INFORMAÇÕES PRESENTES ACIMA SÃO BASEADAS EM SIMULAÇÕES 
E OS RESULTADOS REAIS PODERÃO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. 
 
7. Estudo de viabilidade 
 
7.1 Premissas 
 
Na construção do estudo de viabilidade, projetamos os resultados esperados para os próximos 
5 anos, a partir das seguintes premissas:  
 
— Carteira formada por 67% dos ativos indexados ao IPCA (Índice de Preços ao Consumidor 
Amplo) e 50% indexados ao CDI nos primeiros 2 anos e 85%/32% nos anos seguintes -> 
assumindo 20% de alavancagem via compromissadas; 
 
— Spread médio de 500 bps para a média ponderada em CDI+ e 240 bps sobre a NTNB 2030 
para os ativos em IPCA;  
 
— Estrutura de 1,18% de taxa de administração com 20% sobre o que exceder o Ima Geral de 
taxa de performance;  
 
— Apuração mensal de resultado para o fundo; 
 
 — Distribuição mensal dos resultados do fundo; — De forma conservadora, não assumimos 
ganhos de marcação a mercado e desinvestimento via mercado secundário para o fundo, o que 
poderia representar um incremento em seus resultados e no seu dividend yield estimado.  
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Os ativos descritos  acima representam um pipeline indicativo e não representam 
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Na construção do estudo de viabilidade, projetamos os resultados esperados para os próximos 
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— Spread médio de 500 bps para a média ponderada em CDI+ e 240 bps sobre a NTNB 2030 
para os ativos em IPCA;  
 
— Estrutura de 1,18% de taxa de administração com 20% sobre o que exceder o Ima Geral de 
taxa de performance;  
 
— Apuração mensal de resultado para o fundo; 
 
 — Distribuição mensal dos resultados do fundo; — De forma conservadora, não assumimos 
ganhos de marcação a mercado e desinvestimento via mercado secundário para o fundo, o que 
poderia representar um incremento em seus resultados e no seu dividend yield estimado.  
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 (1) CDI estimado a partir da curva BMF do dia 31/10/2023 
(2) Premissa de IPCA do boletim Focus do dia 01/11//2023, com ano 1 equivalente a previsão para 
o ano de 2023 
(3) Considera a taxa ANBIMA da NTNB 2030 base 31/10/2023 
* Considerando oferta no montante de R$ 300 milhões 
 
Fonte: JGP 
 
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIÇÃO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS 
ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NÃO REPRESENTA E 
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPÓTESE, 
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENÇÃO DE 
RISCOS AOS COTISTAS.AS INFORMAÇÕES PRESENTES ACIMA SÃO BASEADAS EM SIMULAÇÕES 
E OS RESULTADOS REAIS PODERÃO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. 
 
 
Estudo de viabilidade realizado por Alexandre Muller, gestor, e atualizado e assinado em 27 de 
dezembro de 2023. 
 

Rio de Janeiro, 27 de dezembro de 2023. 
 
 

JGP GESTÃO DE CRÉDITO LTDA. 
 
 

Por:       Por: 
Cargo:        Cargo: 
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PROSPECTO DEFINITIVO 

OFERTA PÚBLICA PRIMÁRIA DE DISTRIBUIÇÃO DA PRIMEIRA EMISSÃO DE COTAS DO 

JGP ECOSSISTEMA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS 

DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA 

RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA 
ADMINISTRADORA 

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

GESTORA 

JGP GESTÃO DE CRÉDITO LTDA. 

 

https://luzcapitalmarkets.com.br/
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