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POLITICA DE ALOCACAO DE ORDEM

1. Introducao

A JGP esta devidamente constituida sob as Leis Brasileiras, tem sua sede na cidade do Rio de Janeiro
e encontra-se devidamente registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. O objeto da JGP é,
exclusivamente a atividade de administragido de carteira de valores mobiliarios (gestor de recursos) de
fundos constituidos fora do Brasil (fundos offshore), nos termos da legislagdo vigente. A presente Politica
serd adotada caso a JGP venha a gerir fundos de investimento constituidos no Brasil. Cumpre ressaltar que
as metodologias e procedimentos descritos abaixo também sio adotados para os fundos de investimento
offshore geridos atualmente pela JGP.

Conforme exigido pela Instrugdo CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), as ordens de
compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser expedidas com a identificagdo precisa do fundo de
investimento em nome do qual elas devem ser executadas. O grupamento de ordens é permitido, desde que
o gestor de recursos tenha implantado processos que possibilitem o rateio, entre os fundos, das operagdes
realizadas, por meio de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificagdo.

Esta Politica foi elaborada em cumprimento a ICVM 555 e a resolugdo CVM 21, de 25 de fevereiro de
2021, que obriga que os gestores de recursos possuam politica com regras e procedimentos de rateio e
divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios de que seja gestor.

2. Regra de Alocacao

2.1 Fundos Multimercado

A regra de alocagao para os fundos multimercado constituidos no Brasil € uma fungao do patriménio
do fundo (NAVi), de seu objetivo de retorno bruto acima do benchmark (reti) e do peso de cada gestor no

fundo (pi,j), considerando os fundos locais e offshore. Desta forma, o percentual de cada boleta do gestor j
que é alocado no fundo i € determinado pela seguinte férmula:

Py * NAV; = et

percy; = ¥, By * NAV, = et

Os fundos multimercado da JGP séo fundos multi-gestores, onde cada gestor possui uma carteira
independente das demais dentro do fundo. Para cada gestor é atribuido um peso para sua participagdo na
gestédo de cada um dos fundos multimercado. Tais pesos sédo definidos de acordo com os objetivos de retorno
e risco dos fundos e com a senioridade, mercado de atuagéo e performance histérica de cada gestor.

Os pesos dos gestores nos fundos e os objetivos de retorno bruto dos fundos sdo definidos no inicio de
cada ano em conjunto pelo Comité de Risco e pelo Comité Executivo da JGP. Em geral ndo variam muito ao

Versdo: 03 | Data de Publicagdo: 28/02/2023 | Page 4




POLITICA DE ALOCACAO DE ORDEM

longo do ano, exceto quando ocorre entrada ou saida de gestores ou alguma mudanga na estratégia de
gestéo dos fundos.

Os gestores dos fundos multimercado da JGP controlam sua posigao total, desconsiderando a posigao
em cada fundo individualmente. A alocagao das operagdes de cada gestor entre os fundos multimercado é
feita pelo sistema de boletagem da JGP que segue uma regra de alocagéo pré definida para cada gestor. O
sistema procura sempre dividir as boletas entre os fundos de tal forma que a posigéo final do ativo em
questao nos fundos fique o mais préoximo possivel da alocagéo definida pela regra.

A regra de alocagéo para os fundos multimercado é uma fungéo do patriménio do fundo (NAV;), de seu
objetivo de retorno bruto acima do benchmark (ret;) e do peso de cada gestor no fundo (p; ;). Desta forma,
o percentual de cada posigao do gestor j que é alocado no fundo i é determinado pela seguinte formula:

pi'j*NAVi*T'et'i
Z?Ll pi’j*NAVi*Teti

perc;; = m

onde N é o numero de fundos multimercado.

Por depender do patriménio dos fundos, que varia diariamente, o percentual a ser alocado em cada
fundo por um determinado gestor também varia diariamente. Desta forma, posigdes em carteira podem ter
proporgao ligeiramente diferente do determinado pela regra atual, uma vez que seguiram a regra a época da
alocagdo. O sistema de boletagem, no entanto, olha sempre para a posigao final ao fazer o rateio das
operagoes tendo como objetivo a regra atual.

Ressaltamos que em alguns casos, a alocagdo de operagoes pode ser feita de acordo com a regra
descrita acima, porém considerando um conjunto de ativos, ao invés de ativos individualmente. Por exemplo:
no caso de titulos publicos brasileiros, a alocagéo podera ser feita de acordo com o somatério do DVO11 para
as diferentes maturidades de uma mesma classe de titulo.

2.2 Fundos de Ag¢oes

A regra de alocagdo para os fundos de agdes € determinada por estratégia, e € uma fungdo do
patrimoénio do fundo (NAV;) e de seu peso (p;). Desta forma, o percentual de cada posigdo da estratégia que
é alocado no fundo i é determinado pela seguinte formula:

1” Dolar Value of 1 basis point” — perda ou ganho financeiro da posigao decorrente de um movimento paralelo
na curva de juros de 1 basis point.
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_ qi*NAV;
perc; = P
2,::1 qi*NAV;

3

onde N3 é o numero de fundos de agdes pertencentes a determinada estratégia e q; € o peso do fundo

i na estratégia.

Dentro de uma mesma estratégia, todos os pesos (g;) sdo iguais, exceto no caso de fundos institucionais
e previdenciarios, que seguem em geral um regulamento mais restrito. Assim, nesses fundos nido sao
alocadas as operagées vedadas nas normas legais e em regulamento e, como forma de compensagao, esses
fundos possuem peso maior na alocagido das demais operagoes. Esse peso varia ao longo do ano e
aumenta/diminui de acordo com, dentre outras coisas, a exposigdo total em agdes que se pretende ter no
fundo institucional ou previdenciario e o crescimento/diminuigdo do niumero de posigdes vedadas nestes
fundos e presentes na carteira dos demais fundos da mesma estratégia.

3. Excecoes

Excegbes a regra acima estabelecida poderdo ocorrer em fungao de restricbes de investimento,
tamanho de cada fundo, jurisdicdo de negociagdo dos ativos, limites de risco, condigdes tributarias da
operagao, disponibilidade de caixa e lote minimo da operagao.

4. Controle de Alocacao

O Controle de alocagéo é feito diariamente pela area de gerenciamento de riscos de acordo com as
regras citadas na segao 2. Todas as operagdes alocadas com desvios superiores a 2% em relagao a regra
sdo checadas e, caso ndo se enquadrem em nenhuma excegéo prevista na segdo 3 deste documento,
deverio ser justificadas pelo gestor e/ou realocadas de acordo com as regras de alocagio. Todos os desvios
de alocagado em relagéo a regra reportados no dia serdo arquivados para controle futuro.

5. Teste de Alocag¢ao

Mensalmente, a area de Compliance escolhera 2 dias Uteis do més e solicitara a area de
gerenciamento de riscos os relatérios de controle diario. Caso tenha ocorrido desvios superiores ao
estabelecido acima nessas datas, a area de gerenciamento de riscos também devera enviar a area de
Compliance a justificativa do gestor e/ou a comprovagio da realocagio da operagéo na proporgao correta.
A area de Compliance arquivara todos os relatorios dos testes mensais de alocagao.
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6. Aprovacao, Publicacao e Revisao

Esta Politica foi aprovada pelo Comité Administrativo de Etica e Compliance da JGP e entra em vigor
na data de sua publicagio. Revisdes poderio ser feitas pelo proprio Comité.

7. Duvidas

Em caso de duvidas, favor contatar a Area de Compliance:

+55 21 3528.8404 ou por e-mail: compliance@jgp.com.br.
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