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JGP Asset Management Posicionamento sobre Desmatamento

Introducao

O Brasil € um dos maiores exportadores de commodities mundiais e, de acordo com o Global
Canopy Programme, uma Commodity de Risco Florestal (FRC) é definida como "bens e
materias-primas comercializados globalmente que se originam de ecossistemas de florestas
tropicais, diretamente de areas florestais ou de areas anteriormente sob cobertura florestal,
cuja extracao ou produgao contribui significativamente para o desmatamento e degradacao
tropical global”.

Como a economia brasileira € dependente do setor agropecuario, especialmente com relagao

a producao de alimentos para abastecimento local ou exportagao, muitas terras tem

sido utilizadas intensamente para a agricultura mecanizada e produgao de commodities
agricolas. Tais questoes estao diretamente relacionadas a politica governamental e a insergcao
da participagao dos envolvidos no controle dos sistemas alimentares.

Nessa linha, o concelto de seguranca alimentar e nutricional engloba a realizagao do direito
de todos ao acesso permanente a alimentos de qualidade, em quantidade suficiente, sem
comprometer o acesso a outras necessidades essenciails, pautado em praticas allmentares
promotoras de saude, que respeitem a diversidade cultural e que sejam socialmente,
economicamente e ambientalmente sustentavelis. Assim, o conceito de autossuficiéncia
alimentar implica na capacidade de produzir alimentos para abastecimento local e regional,
respeitando a adogao de modelos de producao sustentaveis, de forma que a sustentabilidade
economica possa ser allada as necessidades locais de abastecimento, protecao do meio
ambiente e da saude das pessoas.
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Posicionamento sobre Desmatamento

Sob a otica de geracao de GEE, a agricultura e uso da terra sao segmentos associados a
geracao de externalidade negativa, reflexo de suas praticas, uma vez que contribuem para
emissao de cerca de 12,5 Gton de CO_eq por ano. Contudo, apesar de parte do problema,
0 segmento tambem pode ser um dos vetores de solugcao, uma vez que tem potencial de
ser carbon sink até 2050, capturando cerca de 10 Gton' por ano. Compreendendo essa
Importancia, o desmatamento zero € um dos melos hecessarios para que essa reversao
aconteca para transformar a dinamica setorial, passando a se enquadrar como um
segmento gerador de externalidade positiva.

A problematica do desmatamento no cenario atual

De acordo com a Pesquisa de Sensoriamento Remoto da Avaliacao Global de Recursos
Florestais conduzida pela FAO?, em escala global, o desmatamento anual diminuiu cerca
de 29% - de 11 milhdes de hectares por ano na década de 2000-2010 para 7,8 milhoes de
hectares por ano no periodo de 2010-2018. Segundo o MapBiomas, o desmatamento no
Brasil também diminuiu cerca de 31% - de 3,2 milhoes de hectares por ano na década de
2000-2010 para 2,2 milhdées de hectares por ano no periodo de 2010-2018. Apesar dos
avancos nesse periodo, o Brasil ja figurava como um precursor do desmatamento global.
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Fonte: FAO (Food and Agriculture Organization of the United Nations) e MapBiomas

1. Conservation International
2. Organizacao das Nacdes Unidas para Alimentacao e Agricultura
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Posicionamento sobre Desmatamento

No entanto, durante o periodo de 2018 a 2021, o monitoramento realizado pelo Global Forest
Watch (GFW) apontou que o Brasil liderou o ranking mundial de devastagao florestal, sendo
responsavel por 40% da extincao de florestas do planeta. Esses dados mostram que o
desenvolvimento agricola insustentavel e outros usos da terra continuam a exercer forte
pressao sobre nossas florestas, especialmente em paises com menor grau de desenvolvimento.

Paises com a maior perda de florestas tropicais primarias
(em hectares)
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Fonte: Global Forest Watch
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Posicionamento sobre Desmatamento

Principais commodities e seus impactos
no desmatamento

Para que um compromisso seja crivel, € necessario que o mesmo nao somente leve em

consideragao a urgéncia global do desmatamento, mas tambéem que esse posicionamento

seja elaborado tendo em vista a materialidade da atividade operacional para instituicao.

Para tal, buscamos compreender os impactos da produg¢ao e comercio de carne

bovina, couro, oleo de palma, soja, madeira e papel e celulose — commodities criticas

para a realidade brasileira — de forma a sermos capazes de melhor orientar o nosso

posicionamento em relagao ao desmatamento.

1. Couro e Carne Bovina

Trés de cada quatro hectares de terras publicas desmatados deram lugar a pasto
para a atividade de pecuaria na Amazonia®. A demanda global por carne bovina,
alem de impulsionar o desmatamento, provoca a destruigao dos melos de
subsisténcia de comunidades indigenas e de pequenos proprietarios quando feita
de maneira improcedente. O Brasil € um dos maiores produtores de carne bovina
do mundo, sendo responsavel por 16,2% da producdo mundial?, em uma atividade
que nao SO gera diversos Impactos socioambientals, como tem sido um driver para

crescimento do desmatamento.
Soja

A soja € o principal produto agricola brasileiro e o pais atingiu o posto de maior produtor
mundial, com uma producgao de 1354 milhdes de toneladas, em 38,6 milhdes de
hectares de area plantada® no ano de 2021. A problematica envolve o desma-
tamento e/ou ocupacao de areas previamente desmatadas — em alguns casos
por pecuaristas -, uma vez que, apos anos de uso, o pasto fica empobrecido e

o gado e transportado para outros locais, sendo substituido pela soja. Como
consequéncia disso tem-se, de forma direta ou Indireta, a perda da biodiversidade
e o desequilibrio ambiental devido ao plantio inadequado de soja.

3. Dados do Ipam (Instituto de Pesquisa Ambiental da Amazdnia)
4. Dados do USDA (U.S. Department of Agriculture)
5. Dados da CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento)
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Posicionamento sobre Desmatamento

3- Oleo de palma

A palmeira € uma planta tropical ou subtropical, e as areas de floresta tropical sao
as mals adequadas para o seu crescimento. Por conta disso, sao as principais
areas a sofrerem o desmatamento quando produtores de oleo de palma querem
expandir seus Nnegocios.

A Indonesia e a Malasia sao os principais produtores mundiais de oleo de palma,
contribuindo com 85% da oferta total®. O Brasil € o décimo maior produtor mundial
de oleo de palma e se diferencia pelas suas praticas sustentavels, ja que

a legislacao brasileira exige que a palma seja cultivada apenas em areas

J]a degradadas. Apesar desse cenario brasileiro positivo, em escala mundial,
ainda ha preocupagoes com relagao as plantagcoes que ocupam o lugar de
grandes fragoes florestails, e 0 aumento do seu cultivo - quando feito de forma
iInapropriada, sem boas praticas sustentavels - contribul para geragcao de iImpactos
socloambientais negativos, como perda de biodiversidade local, inclusive extingao
de espécies nativas’.

Madeira, Papel e Celulose

A celulose no Brasil atingiu sua maior producao em 2021, com 22,5 milhoes
de toneladas® e a fabricagdo de papel registrou sua maior alta em um ano,
com 10,7 milhoes de toneladas. A venda domeéstica de paineis de madeira
chegou ao seu nivel mais elevado na serie historica, com 8,2 milhoes de m3
negoclados dentro do pais. Neste cenario, devido as condigoes climaticas
favoravels e ao baixo custo da produgao, o Brasil ocupa o segundo lugar

no ranking mundial de produtores de celulose e tem exportado mais de 15 milhdes
de toneladas de celulose por ano”, so ficando atras dos Estados Unidos. Embora
no Brasil parte do papel ser produzido a partir de madeira reflorestada,

a dificuldade encontrada nesse setor esta associada a extragao llegal de madeira
para Industrias cuja materia prima e esta commoditie, com potencial de geragao
de Impactos que comprometam a biodiversidade local.

7. WWF - World Wide Fund For Nature
8. Boltim Cenarios Iba, produzido pela Industria Brasileira de Arvores
9. Dados do IBA e FAO

This material was prepared by JGP, is for information purposes only and should not be used, distributed, or copied without the prior express permission of JGP. 06


https://wwf.panda.org/discover/our_focus/food_practice/sustainable_production/palm_oil/


TR

-\_";'--.|.

%

[
L

. B e

.

#

This material was prepared by J

TRy —

GP, is for information purposes.on

iy and should‘._n,o

%

el

i

'.l

& W
e,

i
-

L

o
l-r
s

1"-? S

A -

il

e

et
e.

s

F il

dy
oF
e

tributed

h-""'-, .-
,:C.S'_f—._;.(_-’.%?pled without t.hr_e prior express.

N

a
I

- G

:
T —

permiss

.“_--

=

i_gn of JGP.

."I

g B M

r &

iy, T L
e T
e h

-




Posicionamento sobre Desmatamento

O compromisso em relagao ao desmatamento parte de uma compreensao da extensao
do problema. Dada sua magnitude, compreendemos que nao existe uma solugao unica e,
portanto, nosso compromisso deve enderecar o desmatamento nao somente de forma
direta, mas também compreendendo e avaliando toda a cadela produtiva que inclui as
empresas do portfolio envolvidas na producao e comercio de commodities, com risco de
desmatamento, para o alinhamento com a Taxonomia da Uniao Europeia com foco

na mudancga dos fluxos financeiros para uma economia sustentavel.

Na esteira das mudangas necessarias, assumimos Importantes compromissos que impactam
diretamente nossa capacidade na gestao de risco de desmatamento. Com a assinatura
do Finance Sector Deforestation Action (FSDA), assinado por 32 instituicdes, com cerca

de US$8,7 tri de ativos sobre gestio, nos comprometemos a eliminar o investimento em
atividades vinculadas ao desmatamento a partir de 2025. O compromisso conta com etapas
Intermediarias, visando uma convergéencia gradual em relacao ao desmatamento zero,

e esta atrelado as cadelas de soja, couro e carne bovina, papel e celulose e 6leo de palma. O
compromisso incentiva o foco na administragao continua, visando a gestao de portfolios livres
de riscos florestais impulsionados por commodities agricolas oriundas das atividades de
desmatamento.

Outro importante compromisso, estritamente relacionado a essa tematica, € o Net Zero
Asset Managers Initiative, no qual nao so nos comprometemos a ser carbono neutro
junto a outras 290 gestoras de recursos globais que somam USDGG trilhdes de ativos sob

gestao, como tambéem reduzimos em 10 anos a nossa meta, nos comprometendo a ser
Net Zero ate 2040.
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Posicionamento sobre Desmatamento

E nitida a percepcao de que a capacidade de nos tornarmos Net Zero esta inteiramente
relacionada a nossa capacidade de enderecgar o risco de desmatamento. Acreditamos,
contudo, que essa habilidade nao pode se restringir somente a gestao de risco, mas tambem
deve incorporar o fomento a estratégias inovadoras, sobretudo aquelas que apolam o
desenvolvimento de novas tecnologias que associem o manejo sustentavel ao retorno
financeiro. O IFACGC, assinado na COP26, € um compromisso voltado para os biomas da
Amazodnia, Cerrado e Chaco, que atende nossa capacidade de criarmos oportunidades

financeiras a partir do apoio a cadeias de graos e pecuaria livres de desmatamento nessas

paisagens.

Essa discussao perpassa, portanto, pela compreensao e comprometimento em proteger
e restaurar os diversos biomas ameacados pela atividade antropica. Nessa linha, nos tornamos
signatarios do Finance for Biodiversity, junto a outros 126 membros, somando cerca de
€18.8 tri de ativos sob gestao, cujo objetivo € colaborar, engajar, e avaliar seu proprio
Impacto sobre a biodiversidade, estabelecendo metas e relatando avangos sobre a

tematica ate 2024.
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JGP Asset Management Posicionamento sobre Desmatamento

Abordagem

ASSIM cOMO Nao ha uma solugao unica, tambem
nao ha uma abordagem unificada que seja capaz
de mensurar e mitigar o risco de desmatamento
em um portfolio. Essa analise engloba diversas
frentes de atuacao, que incluem:

03.

O1. 02.

Estabelecimento Politica de Reporting
de metricas Engajamento
analiticas
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Posicionamento sobre Desmatamento

O posicionamento da JGP aplica-se aos portfolios geridos pela JGP Gestao de Recursos
e JGP Gestao de Crédito no tocante a ativos envolvidos na produg¢ao e comércio de
commodities agricolas, particularmente o oleo de palma, soja, papel e celulose, madeira,
carne e couro.

Para tal, faz-se necessario integrar os desafios e oportunidades relacionadas ao desma-
tamento na gestao de portfodlio, tails como gestao de riscos, engajamento e reporting, a fim
de demonstrar seus empenhos perante o mercado e a sociedade, fomentando um processo
transparente e colaborativo.

01. Estabelecimento de métricas analiticas

Buscando maior grau de assertividade em nosso processo decisorio, temos um Comité

de Sustentabilidade que possui 5 grupos de trabalho com diferentes focos, inclusive um

de Frameworks de Analise. O framework é uma forma de quantificar o nosso processo de
analise ESG, tornando as empresas setorialmente comparavels. Para elaboragcao desse
processo — que pode ser visto em mais detalhes em nosso Manual ASG, consideramos
padroes internacionais, como o SASB. A depender da materialidade de cada atividade
operacional, o risco de desmatamento e levado em conta no processo analitico em trés
niveis: (1) politicas e diretrizes, (2) indicadores e praticas, e (3) analise de controvérsias.
Contudo, para que uma abordagem sistematica seja gradualmente implementada, € necessario
disponibilidade das informacdes adequadas.

Partimos do ponto de vista que solucionar um problema envolve conhecimento completo
sobre ele. O grande desafio nao esta relacionado a mensuracao e ao acompanhamento

do desmatamento direto, mas sim na analise da cadeia produtiva que envolve essas
commodities, que adiciona um maior nivel de complexidade, sobretudo quando se trata

de rastreabilidade, dada sua extensao. Parte desse desafio também esta relacionado a
adocao de uma abordagem sistémica e parametrizada para analise de portfolio, gue se nao
Incorporada da maneira devida, cria-se um vacuo, perdendo a capacidade de escalar o
processo analitico.
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Posicionamento sobre Desmatamento

O desafio analitico esta ligado a escassez de dados que fornegam a adequada granularidade
e precisao de informacgoes relevantes para compreensao do risco de desmatamento.

Essa auséncia de informagoes se da, sobretudo, quando tratamos de algumas commodities
agricolas, como o oleo de palma, soja, papel e celulose, madeira, carne bovina e couro. Assim,
nao sO nos comprometemos a fomentar boas praticas de disclosure no ambito corporativo,
como tambem atuar conjuntamente a outras Instituigoes para que avangos NeSSe escopo
sejam possiveis, como o Letter on Advancement of Deforestation Data, assinado pela JGP
junto a outros signatarios em 2022.

As tecnologias a serem utilizadas em nosso processo de analise serao definidas a partir

da exposicao ao risco dos produtos financeiros, caracteristica da paisagem e da cadeia
produtiva monitorada, podendo ser, mas nao se limitando, a analise de relatorios de terceira
parte, monitoramento via satelite e investigagcao de controversias.

02. Politica de engajamento

O engajamento € uma importante ferramenta nesse processo complexo, que nao so envolve
diferentes niveis de relacionamento, como também diversos stakeholders, inclusive os
aclonistas. Acreditamos que o desmatamento zero nao pode ser alcancado no ambito
Individual ou soberano se ficar restrito ao relacionamento entre duas partes devendo,
portanto, ser feito em alguns segmentos, a saber:

— Empresas
Acreditamos que o iImpulsionamento das empresas para as melhores praticas relativas a
sustentabilidade, sobretudo ao desmatamento, € a forma mais produtiva e eficaz para que

haja progresso, em comparacao a simples exclusao dessas empresas de nossas carteiras
de Investimento.

Nossa perspectiva € de que esse comprometimento nao deve somente remeter ao
desmatamento de maneira direta, mas tambem deve ser orientado pelo respelto aos direitos
humanos, levando em consideragao o respeito aos povos originarios e comunidades locais.
Esse processo tambem deve englobar o direito dos trabalhadores, que tambéem devem ser
reconhecidos e respeltados em todas as atividades produtivas e de comercio nas suas
operagoes e cadelas de abastecimento e para conduzir negoclos.
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Posicionamento sobre Desmatamento

A estratégia geral de engajamento da JGP - detalhado em nosso manual ASG -
desdobra-se em trés protocolos de engajamento: Engajamento Responsivo, Engajamento
derivado dos compromissos assumidos e o Engajamento atraves de nossa politica de
voto. Nosso objetivo € mensurar e intensificar progressivamente o nivel de engajamento
com companhias expostas ao risco de desmatamento, buscando nao so promover boas
praticas relativas ao tema, mas quando cabivel, propor o uso de mecanismos financeliros
para solugao ou mitigagao do problema.

— Policy Makers, organizagoes multilaterais, sociedade civil organizada e Academia

Nao podemos ter nossa atuagao restrita ao setor privado. Historicamente, podemos
observar que grandes mudancgas nao acontecem de forma isolada, e por i1sso acreditamos
que o0 engajamento deva ser realizado de maneira abrangente, unindo diversos segmentos
de atuagao e campos de conhecimento, que incluem policy makers, organizagoes
multilaterais, Academia e a sociedade civil organizada, sendo parte do N0SSO coOMpPromisso,
portanto, 0 engajamento com essas entidades.

Dessa forma, € possivel extrair o melhor de cada uma dessas organizagoes, valendo-se
nao somente da abundancia de capital intelectual, mas tambem habilidade de articulagao,
catalisando nossa capacidade de fomentar boas praticas socioambientals nas companhias,
sendo essa abordagem parte da nossa estrategia para combater o avango do
desmatamento.

03. Reporting

O reporting € uma importante ferramenta de alinhamento entre a JGP e 0s nossos
stakeholders. A partir dele, € possivel nao so relatar nossos avancos e complexidades
em relagao a tematica, como tambem conscientizar nossos investidores sobre a nossa
abordagem para o desmatamento.

Dessa forma, nos comprometemos a divulgar anualmente - a partir de 2023 - os avangos
obtidos em nosso processo analitico, fornecendo indicadores quantitativos e qualitativos
relativos a nossa cobertura de risco de desmatamento para os nossos portfolios.
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Posiclonamento sobre Desmatamento

Quem
eaJGP

Somos uma gestora de recursos

Como uma empresa fundada em 1998
e com R$33,3bi de ativos sob gestéo,
compreendemos nosso papel como

Gestora de Recursos Responsavel,
e estamos comprometidos em avaliar

independente, com mais de e enderecgar os riscos atrelados ao
duas decadas de experiéncia desmatamento na analise de ativos
no Brasil e no exterior. constantes de nossos portfolios, em

cumprimento de nosso dever fiduciario,
SAIBA MAIS

zelando pela protegao dos interesses
€ NOSSOoS cotistas.
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Este material € meramente informativo e nao considera os objetivos de investimento, a situacao financeira ou

as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a consulta de
profissionais especializados para decisao de investimentos. Fundos de Investimento nao contam com a Garantia
do Administrador, do Gestor, de qualguer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Credito — FGC.

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor € recomendada

a leitura cuidadosa do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos.
Descricao do tipo ANBIMA disponivel no formulario de informagoes complementares. As rentabilidades divulgadas
sao liguidas de taxa de administracao e performance e bruta de impostos. As informacodes e conclusdes contidas
neste material podem ser alteradas a qualquer tempo, sem que seja necessaria previa comunicacao. Este material
nao pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a previa e expressa concordancia da JGP.

Para maiores informacdes, consulte nossa area comercial: jgp@jgp.com.br.
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