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Comentario Macroeconomico

— Internacional

No més de maio, os mercados globais fizeram um ensaio de corregao, que acabou
sendo muito moderada. As agdes ligadas a crescimento acelerado e tecnologia tiveram
movimentos corretivos no meio do més, bem como algumas commodities. Houve um
esforgo da China para conter o impeto dos pregos das matérias primas, restringindo o
financiamento para atividades especulativas, mas o resultado nao foi muito significativo.
As taxas dos treasuries norte-americanos também ndo mudaram muito, a despeito de
numeros mais altos de inflagdo nos EUA. O cenario de crescimento forte e juros baixos
em termos globais permanece valido enquanto a demanda por matérias primas segue
bem aquecida. Nesse ambiente, as correcdes tém sido de curta duragdo. No entanto,
muitos ativos ja estdo com precgos altos em termos historicos, o que demanda uma

certa cautela.
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Comentario Macroeconomico

— Brasil

No Brasil, o movimento de valorizagado dos ativos foi significativo, principalmente

na bolsa e no cambio. Na curva de juros, houve alta de taxas e um movimento de
desinclinagdo, ou seja, as taxas curtas subiram mais do que as longas. A melhora
generalizada dos ativos se explica, principalmente, pelas revisdes favoraveis do
crescimento econdmico, que se confirmou com o PIB do 1° trimestre, divulgado

no primeiro dia de junho. O PIB cresceu 1,2% contra o trimestre anterior, ajustado
sazonalmente, e 1,0% na comparagao ano contra ano. Além disso, nessa ultima base
de comparacgio, o crescimento nominal foi de 11,1%, de modo que o deflator implicito
(ainflagdo média do PIB) foi de 10% a.a.. Esse PIB nominal mais alto explica o fato de

a arrecadagao tributaria ter surpreendido positivamente e melhora bem a projecao
da relacao Divida/PIB. O menor risco fiscal contribuiu ainda para a apreciagao da
moeda e para taxas de juros menores no longo prazo. E provavel que o super ciclo

de commodities que estamos vivendo esteja favorecendo o Brasil, pois o complexo

de producgao agropecuaria e extrativa mineral € importante na economia. O PIB foi
puxado por investimentos e producao e ndo por consumo, o que € um sinal positivo.

A contrapartida negativa desse ciclo € o aumento da inflagao. No atacado, os indices
(IGPs) subiram muito. No varejo, o indice monitorado pelo Banco Central (IPCA) subiu
menos, mas, mesmo assim, deve extrapolar o limite superior do intervalo de tolerancia
em 2021. Em consequéncia, o BC iniciou um ciclo de aperto monetario em margo/21e
segue subindo a taxa Selic. A proxima reunido sera em 16/06, quando se espera novo
aumento de 75 pontos-base, levando a Selic para 4,25%. O comunicado do BC apds

a decisao sera importante para monitorar os proximos passos da politica monetaria.
Tudo indica que a Selic continuara subindo até o fim do ano, parando entre 5,5% e 6,5%
segundo as estimativas dos analistas de mercado. Com essa taxa de juros mais alta,
maior crescimento da economia e projegdes fiscais melhores, o Real tende a recuperar
uma parte do terreno perdido durante a pandemia, pelo menos enquanto os juros

permanecerem baixos no exterior e a eleigdo do proximo ano nao entrar no radar.
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Comentarios

— Renda Fixa e Cambio

Em maio, as posigdes de renda fixa tiveram impacto negativo nos fundos, com perdas em
posi¢cdes tomadas em juros longos americanos, que foram, parcialmente, compensadas

por posi¢cdes aplicadas em Juros no brasil.

O portfdlio de moedas teve contribuigao positiva no més através de posicdes compradas

em Real contra o Ddélar americano e contra uma cesta de paises emergentes.

— Ac0Oes em fundos Multimercados

O més de maio foi muito positivo para os ativos de risco no Brasil, com o indice Ibovespa
subindo 6% e o Real apreciando em 4%. Depois de muitos meses de turbuléncias
politicas, sanitarias e externas, houve, no ultimo més, uma combinagao de diversos
fatores, permitindo que os ativos no Brasil recuperassem parte importante da
performance relativa perdida ao longo do ano. Considerando que estamos em pleno
ciclo de commodities e que, nesse cenario, o vento costuma ser favoravel, basta uma

certa calmaria em outras frentes para que os ativos de risco possam performar bem.

Proximo ao final de maio, dados de atividade muito fortes levaram a revisdes relevantes
de PIB por boa parte dos analistas de mercado, que, na margem, ja projetam um
crescimento acima de 5% para 2021. Essa dinamica tem ajudado a impulsionar
setores que estavam defasados em performance, especificamente o grupo de

ativos domésticos ciclicos (bancos, consumo/varejo, construcao civil e educacgio).

As perspectivas de curto prazo parecem relativamente tranquilas, com a consolidagao
de um crescimento mais forte do Brasil, espago para alguma apreciagdo adicional do
Real frente ao Délar e a curva de juros americana sob controle. A partir desse cenario,
acreditamos que ainda ha espaco para o segmento de ciclicos domésticos performar,

0 que nos levou a aumentar a exposigao ao setor.
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Atribuicado de Performance Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP Max JGP Strategy
Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional -0,02% -0,16% -0,01% -0,33% -0,04% -0,63%
Inflagdo 0,00% 0,09% 0,00% 0,17% 0,00% -0,05%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas 0,02% -0,46% 0,09% -0,74% 0,15% -1,32%
Cupom Cambial -0,01% 0,01% -0,03% -0,07% 0,01% 0,03%
Bolsa Direcional 0,15% 0,23% 0,16% 0,27% 0,26% 0,42%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,02% 0,00% 0,02% 0,00% 0,03%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,01%
Titulos Privados 0,00% 0,01% 0,01% 0,02% 0,01% 0,03%
Commodities 0,00% 0,05% 0,00% 0,08% -0,01% 0,13%
Receitas e Despesas -0,13% -0,66% -0,17% -0,85% -0,16% -0,81%
CDI 0,27% 0,96% 0,27% 0,96% 0,27% 0,96%
Total 0,27% 0,06% 0,29% -0,46% 0,49% -1,20%

*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Rentabilidade JGP Hedge JGP Max JGP Strategy CDI
No més 0,27% 0,29% 0,49% 0,27%
No ano 0,06% -0,46% -1,20% 0,96%
Ultimos 12 meses 1,7% 2,0% 1,5% 2,2%
Ultimos 24 meses 8,3% 10,3% 12,6% 7,2%
Ultimos 36 meses 14,6% 171% 20,4% 14,0%
Ultimos 60 meses 42,4% 50,1% 61,1% 39,0%
Acumulado desde o inicio™ 2169,2% 328,1% 179,2% -
Acumulado % CDI 183,9% 136,5% 145,2% -
PL Médio 12 meses (R$) 156.486.264 164.395.009 1.829.132.231 -
Inicio do fundo 01/07/99 01/08/07 31/08/11 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Comentario Gestor — Fundo Previdenciario

Apesar de uma sazonalidade historica mensal ruim para ativos de risco, em maio, houve
uma performance relativamente boa. Nos Estados Unidos, a bolsa apresentou uma leve
alta, enquanto os juros ficaram estaveis. Ja no Brasil, a revisdo de crescimento do PIB
contribuiu para a apreciagao do Real frente ao Délar em cerca de 4% e para uma alta

de 6% do Ibovespa.

O maior responsavel pelo resultado positivo do portfolio no més foi o book de agdes,
seguido por cambio e juros. No book de moedas, aumentamos nossa estratégia
positiva em Real contra uma cesta de moedas, que segue performando de forma
positiva. Em juros, seguimos com posigdes aplicadas em juros nominais e reais

no Brasil e tomados nos juros longos americanos.



JGP Asset Management

Relatorio de Gestédo: Fundos Multimercados — Maio 2021 8

Atribuicao de Performance Fundo Previdenciario

JGP SulAmérica Prev

No més No ano
Juros Direcional 0,02% -0,79%
Inflagido 0,05% -0,44%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas 0,13% -0,83%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional 0,29% 0,01%
Bolsa Arbitragem -0,02% 0,04%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,00% 0,00%
Commodities 0,00% 0,00%
Receitas e Despesas -0,15% -0,78%
CDI 0,27% 0,96%
Total 0,60% -1,82%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)
Rentabilidade JGP SulAmérica Prev CDI
No més 0,60% 0,27%
No ano -1,82% 0,96%
Ultimos 12 meses 2,0% 2,2%
Ultimos 24 meses 15,7% 7,2%
Ultimos 36 meses 26,5% 14,0%
Acumulado desde o inicio®” 46,1% 29,0%
Acumulado % CDI 159,0% -
PL Médio 12 meses (R$) 2.393.682.716 -
Inicio do fundo 23/12/16 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER

MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A

RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm./

Caracteristicas Taxa Adm. Max. Taxa Perf. Publico Alvo
JGP HEDGE FIC FIM 1,60% a.a./ 2,00% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP MAX FIC FIM 2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP STRATEGY FIC FIM 2,00% a.a./2,50% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP SULAMERICA FIM CP 2,20% a.a./ Ndo ha N&o ha Exclusivo previdenciario
JGP S PREVIDENCIARIO FIC DE FIM 2,00% a.a./2,20% a.a. N&o ha Exclusivo previdenciario
BRASILPREV FIFE MULTIMERCADO

PREVIDENCIARIO FI 1,00% a.a./1,03% a.a. Nao ha Exclusivo previdenciario
JGP MULTIMERCADO PREVIDENGCIARIO

ADVISORY XP 2,00% a.a./2,20% a.a. N&o ha Exclusivo previdenciario

Movimentacao

Caracteristicas Aplicacao Inicial Minima Saldo Minimo
JGP HEDGE FIC FIM R$ 50.000,00 R$ 10.000,00 R$ 50.000,00
JGP MAX FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP STRATEGY FIC FIM R$100.000,00 R$ 50.000,00 R$100.000,00
JGP SULAMERICA FIM CP N&o ha N&o ha N&o ha
JGP S PREVIDENGIARIO FIC DE FIM R$10.000,00 R$1.000,00 R$10.000,00
BRASILPREV FIFE MULTIMERCADO

PREVIDENCIARIO FI R$10.000,00 R$1.000,00 R$10.000,00
JGP MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

ADVISORY XP R$ 10.000,00 N&o ha N&o ha
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 2856560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP S PREVIDENGIARIO FIC DE FIM Previdéncia Multimercado Livre 529095
BRASILPREV FIFE MULTIMERCADO

PREVIDENCIARIO FI Previdéncia Multimercado Livre 528408
JGP MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO

ADVISORY XP Previdéncia Multimercado Livre 520117

Descrigao do tipo Anbima disponivel no formulario de informagdes complementares

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.

e JGP Gestao de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Signatory of:
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]
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Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento nao contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento.

Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado
Estratégia Especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo de autoregulagdo da Anbima para a Industria
de Fundos de Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, lamina de

informacgdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo

de seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sio liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo sdo liquidas de impostos.

Os fundos JGP HEDGE FIC FIM, JGP MAX FIC FIM E JGP STRATEGY FIC FIM estao autorizados a realizar

aplicagdes em ativos financeiros no exterior.
N&o ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo.

A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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