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Comentario Macroeconomico

Internacional

A inflagao global elevada continuou influenciando profundamente o mercado financeiro
em junho: houve forte queda das bolsas de valores e intensas variagdes das taxas de
juros nos paises desenvolvidos. O S&P 500, que reune as maiores empresas norte-
americanas, caiu 8,4% no més, enquanto o Eurostoxx50, que reune as “blue chips”
europeias, contraiu 8,8%. Os investidores concluiram que os bancos centrais terdo
que apertar bastante a politica monetaria para enfrentar a inflagdo elevada, o que
certamente resultard em desaceleragdao econdmica, ou mesmo em recessao. Enquanto
isso, as taxas de juros tiveram altas expressivas na primeira metade do més, mas
cederam a partir da reunido do Fed, que decidiu aumentar a taxa basica americana
em 75 pontos-base. Com esse ritmo de ajuste, que nao era usado desde a década
de 90, o Fed se mostrou disposto a gerar uma perda de atividade forte na economia
para combater a inflagdo. Na Europa, o Banco Central Europeu, anunciou que pode
atuar para reduzir os spreads entre as taxas de juros dos paises membros, o que
foi suficiente, por ora, para desacelerar a abertura de taxas que vinha sendo muito
intensa, principalmente nos paises da periferia do bloco europeu. A China, por sua vez,
esta em uma fase diferente. Tendo passado por novos surtos de Covid, que causaram
forte desaceleracdo econdmica, a China vem praticando politicas monetaria e fiscal
moderadamente expansionistas, visando contra restar os efeitos recessivos da perda de
mobilidade social. A recuperagdo da atividade econ6mica naquele pais vai depender da
evolugdo da pandemia. Por ora, ha um relaxamento das medidas de restrigdo em varias
cidades importantes e uma recuperagao da atividade econdémica em relagdo a abril,
que foi o pior més. A inflagao segue baixa. Por fim, os mercados emergentes sentiram
bastante os efeitos da politica monetaria norte-americana e apresentaram perdas nas

bolsas, aumento de juros e desvalorizagdes nas moedas.
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Comentario Macroeconomico

Brasil

O Brasil também sofreu as consequéncias do “bear market” global. A bolsa brasileira
teve queda de 11,5% no més, o Real sofreu uma forte desvalorizagao frente ao Dolar (11%)
e as taxas de juros continuaram abrindo. Os dados econdmicos de junho mostraram
uma inflagdo ainda elevada, principalmente dos precos livres. A atividade econOmica
permaneceu resiliente, tendo o setor de servicos como o mais dindmico. Dessa forma, o
Banco Central do Brasil (BCB) optou por elevar a taxa Selic em 50 pontos-base para13,25%
a.a. e sinalizar um outro aumento na préxima reunido, de igual ou menor magnitude. O
BCB vem comunicando ha algum tempo que a taxa de juros no Brasil ja esta elevada,
mas, na ultima reunido, inovou um pouco, ao comentar que ja comega a olhar para
0 ano de 2024 e que a inflagdao de 2023 deve ficar “ao redor” da meta, abandonando
a expressao “no centro da meta”. Essa mudanga de comunicagdo indica que o BCB
pode estar buscando o fim do ciclo de aperto monetario, mirando um horizonte mais
estendido para a convergéncia da inflagao. No entanto, os dados de inflagdao corrente
seguem bastante elevados e serdo fundamentais para balizar as proximas decisdes do
Copom. No passado, em geral, o BCB s0 interrompeu os ciclos de aperto monetario
quando a inflagdo corrente ja apresentava sinais de moderagdo. No decurso do més de
junho, alguns outros fatores também influenciaram negativamente o mercado doméstico,
como o anuncio de medidas de redugdao de impostos e aumento de transferéncias de
renda para certos segmentos da populagdo. Apesar do impacto fiscal das medidas ser
relativamente limitado, a proximidade das eleigGes as torna casuisticas. Além disso,
medidas de carater temporario muitas vezes tornam-se permanentes, prejudicando
o equilibrio futuro. O Brasil esta entrando na reta final das eleigdes (3 meses) e a

tendéncia é que esse tema afete cada vez mais os mercados.
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Comentario do Gestor de Multimercados

Os principais ganhos de nossos multimercados no més de junho foram oriundos da
posicdo tomada em juros nos EUA, além da venda de bolsas no exterior. A compra de
Délar contra uma cesta de moedas (Yen, Real, Peso Colombiano, Yuan e Peso Mexicano)
também foi positiva no més. No book de renda variavel Brasil, nos beneficiamos da venda

de indice Bovespa.

Comentario do Gestor de Multimercado Prev

Nossos multimercados previdenciarios obtiveram seus principais ganhos no més da
posicdo tomada em juros nos EUA, além da venda de bolsas no exterior. A compra de
Dolar contra uma cesta de moedas (Yen, Peso Mexicano, Real e Yuan) também foi positiva
no més. Ja as agdes no Brasil prejudicaram o desempenho do fundo no periodo, além dos

titulos atrelados a inflagdo.
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Atribuicao de Performance
Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP Max JGP Strategy

Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional 0,29% 0,53% 0,42% 0,72% 0,70% 1,19%
Inflagédo 0,00% 0,09% 0,00% 0,15% 0,00% 0,26%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas 0,14% -0,02% 0,25% -0,04% 0,41% -0,06%
Cupom Cambial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional 0,24% 0,89% 0,39% 1,26% 0,71% 212%
Bolsa Arbitragem 0,02% 0,07% 0,01% 0,09% 0,02% 0,14%
Bolsa Event Driven 0,00% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,11% -0,36% -0,02% 0,04% 0,03% 0,09%
Commodities 0,02% 0,11% 0,03% 0,15% 0,04% 0,25%
Receitas e Despesas -0,34% -0,72% -0,36% -116% -0,53% -1,01%
CDI 1,01% 5,40% 1,01% 5,40% 1,01% 5,40%
Total 1,49% 5,98% 1,74% 6,63% 2,42% 8,44%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Fontabiidade JGP Hedge JGP Max JGP Strategy cDl
No més 1,49% 1,74% 2,42% 1,01%
No ano 5,98% 6,63% 8,44% 5,40%
Ultimos 12 meses 8,0% 8,3% 9,7% 8,7%
Ultimos 24 meses 10,0% 10,7% 12,1% 11,1%
Ultimos 36 meses 16,9% 19,5% 23,8% 16,3%
Ultimos 60 meses 33,1% 37,7% 46,1% 32,7%
Acumulado desde o inicio™ 2362,1% 366,5% 209,4% -
Acumulado % CDI 182,5% 135,2% 146,0% -
PL Médio 12 meses (R$) 59.051.473  162.499.500 1.337.109.380 -
PInicio do fundo 01/07/1999 01/08/2007 31/08/2011 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A

RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Atribuicao de Performance

Fundo Multimercado Previdenciario

JGP Multimercado
Prev

Contribuicdo por Setores No més No ano
Juros Direcional 0,71% 112%
Inflagéo -0,15% 0,77%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas 0,19% 0,10%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,57% -0,75%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00%
Bolsa Event Driven 0,09% 0,05%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados 0,00% 0,00%
Commodities 0,01% 0,14%
Receitas e Despesas -0,26% -1,08%
cDI 1,01% 5,40%
Total 1,03% 5,74%
*O CDI é previamente descontado dos resultados caloulados acima (“Resultado gerencial”)

JGP Multimercado CDI
Rentabilidade Prev
No més 1,03% 1,01%
No ano 5,74% 5,40%
Ultimos 12 meses 2,2% 8,7%
Ultimos 24 meses 3,9% 11,1%
Ultimos 36 meses 17,4% 16,3%
Acumulado desde o inicio™ 50,8% 40,6%
Acumulado % CDI 125,3% -
PL Médio 12 meses (R$) 1.588.006.686 -
PInicio do fundo 23/12/2016 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A

RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm./
Caracteristicas Taxa Adm. Max. Taxa Perf. Publico Alvo
JGP HEDGE FIC FIM 1,60% a.a./ 2,00% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP MAX FIC FIM 2,00% a.a./ 2,50% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP STRATEGY FIC FIM 2,00% a.a./2,50% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP SULAMERICA FIM CP 2,20% a.a./ Ndo ha N&o ha Exclusivo previdenciario
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM 2,00% a.a./2,20% a.a. N&o ha Exclusivo previdenciario
Movimentacao
Caracteristicas Aplicacao Inicial Minima Saldo Minimo
JGP HEDGE FIC FIM R$ 50.000,00 R$ 10.000,00 R$ 50.000,00
JGP MAX FIC FIM R$100.000,00 R$ 50.000,00 R$100.000,00
JGP STRATEGY FIC FIM R$100.000,00 R$ 50.000,00 R$100.000,00
JGP SULAMERICA FIM CP N&o ha N&o ha N&o ha
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM R$ 10.000,00 R$ 1.000,00 R$10.000,00
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 73652
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 2855660
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercado Livre 431303
JGP ICATU PREVIDENCIARIO FIC FIM Previdéncia Multimercado Livre 382795

Descrigao do tipo Anbima disponivel no formulario de informagdes complementares

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.
e JGP Gestao de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005
Brasil

www.jgp.com.br

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento nao contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mai21

Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento.

Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado
Estratégia Especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada néao é garantia de rentabilidade futura. Este documento nao se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da Anbima para a Industria
de Fundos de Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, lamina de

informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo

de seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas séo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo sdo liquidas de impostos.

Os fundos JGP HEDGE FIC FIM, JGP MAX FIC FIM E JGP STRATEGY FIC FIM estao autorizados a realizar

aplicagGes em ativos financeiros no exterior.
N&do ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo.

A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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