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JGP Relatdrio de Gestdo: Fundos de Crédito — Setembro 2022

Desempenho

O JGP Corporate registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 1,23%. O fundo foi impactado
positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de Valid - VLID19
(contribuigdo efetiva 0,01%) e da debénture de Aliansce - SSBR23 (contribuigdo efetiva 0,01%). O
fundo encerrou o més com 93,03% de seu PL alocado, 198 ativos em carteira de 114 emissores
distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da

carteira (antes de custos) equivalente a CDI+2;17% e prazo médio de 3,1 anos.

O JGP Corporate Plus registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 112%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de RZK
Energia- RZKG11 (contribuicdo efetiva 0,02%) e da debénture de DASA — DASAC5 (contribuicdo
efetiva 0,01%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de marcagao a mercado
do bond de GEOPAR 2024 (contribuicao efetiva 0,00%) e do bond de OIBR 2025 (contribuicao
efetiva -0,05%). O fundo encerrou o més com 94,87% de seu PL alocado, 281 ativos em carteira
de 153 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados),

taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+2,78% e prazo médio de 3;1 anos.

O JGP Crédito Advisory registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 1,06%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de RZK
Energia - RZKG11 (contribuicdo efetiva 0,05%) e da debénture de Valid — VLID19 (contribuicdo
efetiva 0,01%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de marcagao a mercado
do bond de GEOPAR 2024 (contribuicao efetiva 0,00%) e do bond de OIBR 2025 (contribuicao
efetiva -0,11%). O fundo encerrou o més com 91,64% de seu PL alocado, 203 ativos em carteira de
142 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados),

taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+3,48% e prazo médio de 3,2 anos.

O JGP Select registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 0,80%. O fundo foi impactado
positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de RZK Energia -
RZKG11 (contribuicdo efetiva 0,06%) e da debénture de Movida — MVLV19 (contribuigdo efetiva
0,01%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de marcagdo a mercado do
bond de GEOPAR 2024 (contribuigao efetiva 0,00%) e do bond de OIBR 2025 (contribuigdo efetiva
-0,22%). O fundo encerrou o0 més com 93,56% de seu PL alocado, 222 ativos em carteira de 139
emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de

carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+4,08% e prazo médio de 3,1 anos.
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Desempenho

O JGP Select Premium registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 0,29%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de RzZK
Energia - RZKG11 (contribuigdo efetiva 0,05%) e da debénture de TESC — CJEN13 (contribuicdo
efetiva 0,01%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de marcagédo a mercado
do bond de GEOPAR 2024 (contribuicao efetiva 0,00%) e do bond de OIBR 2025 (contribuigao
efetiva -0,43%). O fundo encerrou o més com 93,60% de seu PL alocado, 181 ativos em carteira
de 129 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados),

taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+5,41% e prazo médio de 3,0 anos.

O JGP Crédito ESG registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 1,09%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagao a mercado da debénture de Orizon
- HZTC24 (contribuicdo efetiva 0]1%) e da debénture de DASA - DASACS5 (contribuicao efetiva
0,15%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de marcagdao a mercado do
bond de NATURA 2028 (contribuigao efetiva -0,17%) e do bond de RAIL 2028 (contribuicao efetiva
-0,09%). O fundo encerrou o més com 95,24% de seu PL alocado, 41 ativos em carteira de 29
emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de

carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+3,41% e prazo médio de 3,3 anos.

O JGP Crédito Previdenciario registrou, em setembro, retorno liquido equivalente a 0,89%. O fundo
foi impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da debénture de
DASA - DASACS5 (contribuigdo efetiva 0,02%) e da letra financeira de Bradesco — LF Bradesco
2031 (contribuicao efetiva 0,06%). O fundo foi impactado negativamente no més pelas perdas de
marcagao a mercado do bond de GEOPAR 2024 (contribuicdo efetiva 0,00%) e do bond de OIBR
2025 (contribuigdo efetiva -0;10%). O fundo encerrou o més com 71,64% de seu PL alocado, 188
ativos em carteira de 107 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e
titulos estruturados), taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+2,67% e

prazo médio de 3,4 anos.
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Desempenho

Setembro foi marcado pelo desempenho positivo no mercado local, e de nova correcdo no
mercado de crédito offshore. No mercado doméstico, o Idex-CDI registrou retorno nominal de
+1,29%, sendo o impacto de marcagao a mercado equivalente a +0,06% e o retorno de carrego
equivalente a +1,22%. No mercado de crédito offshore, o Cembi Latam registrou performance
negativa (-5,7% no més) suportado principalmente pela abertura de 111bps nos spreads de
crédito, e pela abertura das treasuries de longo prazo (USTs 5yrs +74bps m/m e USTs 10yrs

+67bps m/m).

Em nosso book de crédito local, os principais contribuidores de retorno durante setembro
foram as debéntures de Valid (VLID19), enquanto as posi¢cdes nas letras financeiras de Bradesco

contribuiram de forma marginalmente negativa para o retorno do més.

Em nosso book de crédito offshore, os bonds emitidos por Geopark 2024 e Oi 2025 estiveram
entre os principais detratores de performance no més. As contribuicdes de performance do
portfolio de crédito offshore em setembro no JGP Corporate Plus, JGP Select e JGP Select

Premium foram de -0,08%, -0,40% e -0,78%, respectivamente.

Spread de carrego dos fundos de crédito antes de custos

abr/22  mai/22 jun/22 jul/22  ago/22 set/22

JGP Corporate 2,2% 2,0% 21% 21% 21% 2,0%
JGP Corporate Plus 2,5% 2,3% 2,4% 2,4% 2,2% 2,6%
JGP Select 2,8% 2,6% 3,0% 3,2% 2,9% 3,5%

JGP Select Premium 3,2% 3,2% 3,8% 41% 3,4% 4,0%


https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home

JGP Relatdrio de Gestdo: Fundos de Crédito — Setembro 2022

Carta do Gestor

Mercados de Crédito em Setembro/2022

O mercado de crédito doméstico seguiu, durante o ultimo més, sendo beneficiado por
fluxo positivo de captagao e por fundamentos resilientes apresentados pelos emissores
brasileiros. Em termos de entrada de recursos para fundos dedicados a crédito (amostra
JGP*), setembro registrou novos aportes liquidos proximos a R$3,5bilhdes, acumulando
R$26,2 bilhGes nos nove meses do ano, uma alta de, aproximadamente, 24% frente ao
mesmo periodo de 2021. A natureza predominantemente pods-fixada dos titulos de crédito
no mercado local, o ciclo de alta da SELIC e os consistentes retornos da classe de ativos
(ldex-CDI em +10,75% vs. CDI de 8,9% nos 9M22) continuam, na nossa visdo, sendo os

vetores que suportam o bom momento técnico.

| Captacdes para fundos de renda fixa / crédito privado domésticos (R$ Bi)
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Fonte: JGP

Os spreads de crédito no mercado doméstico medidos pelo Idex-CDI seguem gravitando
no intervalo entre 165bps e 185bps, o que sugere, na nossa avaliagdo, um balango
equilibrado entre a demanda por ativos (potencializada pelas elevadas captagdes dos
fundos dedicados) e a oferta de titulos. No campo das ofertas de renda fixa, destacamos


https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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o volume de R$ 10,6 bilhdes distribuidos em setembro de 2022 em ativos sem isencgéo
tributaria, o que levou o montante acumulado nos ultimos 12 meses para impressionantes
R$114 bilhGes. O mercado de crédito doméstico segue absolutamente aberto e ativo para
novas operagoes de divida, o que tem alimentado o fluxo de aportes nos fundos e evitando
uma compressao técnica dos spreads. Em termos de posicionamento, calculamos em
18% a alocagao dos fundos de renda fixa em ativos de crédito** ao final de agosto, abaixo

da alocagao maxima de cerca de 25% observada na industria durante os ultimos anos.

| Idex-CDI: evoluciao do spread médio mensal (bid)
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Fonte: JGP

Para o book de crédito doméstico, encontramos boas oportunidades em titulos securitizados
durante o més de setembro, como o CRI Arena MRV, o CRA Agrogalaxy e o CRA Tobasa (esse
ultimo em destaque em nossa carta do FIAGRO JGPX11), todas com spreads superiores a
400bps, proporcionando um pick up relevante frente a média de spreads do Idex-CDI. Entre
as posicOes reduzidas, destacamos o pré-pagamento da AEGP15, debénture emitida pela
holding de saneamento Aegea. Como referéncia, elevamos o spread médio da carteira de
crédito local do JGP Corporate Plus em 13bps na comparagdo com o més anterior, encerrando

0 més em 246bps.

* Considera 169 fundos de crédito abertos
* Somatorio de debéntures, notas promissorias, titulos securitizados em direitos creditérios, CCBs, CDBs, letras financeiras e RDBs
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Evolucao do spread de crédito book local - JGP Corporate Plus
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Fonte: JGP

No mercado internacional, setembro foi marcado pela maior queda de pregos no ano para
o CEMBI Latam, que registrou desempenho negativo de 5,7%, o que levou a performance
acumulada no ano para -15,3%. O drawndown observado nos pregos dos bonds latino-
americanos também ocorreu nos mercados de bonds high grade e high yield norte-
americanos, com quedas de cerca de 18% e 15%* respectivamente, acumuladas nos nove
meses de 2022, e refletem, de forma geral, a combinagdo entre a rapida elevagdo dos
juros norte-americanos e persistentes pressdes inflacionarias nos paises desenvolvidos.
Sob uma perspectiva técnica, o cenario para crédito offshore & diametralmente oposto
ao mercado domeéstico, com saques de US$5,9 bilhdes em fundos dedicados a bonds
emergentes marcando a maior saida do ano durante setembro. No curto prazo, ha
poucos fatores indicando uma reversdo de politica monetaria nos EUA e do movimento
de rotagdo de portfolios para fora de ativos com maior sensibilidade a taxas de juros.
Em paralelo, o risco de retragdo de atividade e até de um periodo recessivo nos paises
desenvolvidos segue aumentando, a partir de um mercado de crédito bastante restrito
para novas captagdes, elevando a cautela quanto a ativos de risco em geral e aos spreads

de crédito offshore, de forma mais especifica.

* Considerando o Bloomberg US High Grade Idex e o Ishares HY Corporate Bond ETF
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| Retornos Mensais Indices de Bonds - CEMBI Latam e CEMBI Broad
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Fonte: Bloomberg e JGP

Mesmo com a queda no prego dos bonds, os spreads dos bonds brasileiros descontados o
custo do swap cambial* ndo registrou elevacao significativa durante setembro, mantendo uma
diferenga proxima a média histérica contra os spreads observados no mercado domeéstico.
Esse efeito ocorre pela elevagdo dos juros nos EUA e da curva de cupom cambial no Brasil
(essa ultima atua como referéncia para hedge), sendo um limitador de atratividade relativa dos
ativos de crédito offshore nesse momento. Soma-se ainda a elevada volatilidade observada
na curva de juros norte-americana, o que aumenta a influéncia dos ajustes de pregco dos
bonds sobre sua rentabilidade de carrego. Nesse contexto, seguimos utilizando cerca de um
quarto do nosso orgamento de risco de crédito offshore (bruto de hedges), priorizando bond's
de duration curta e reforgando as estruturas de protegcdao por meio da combinagdo entre
posicdes tomadas no cupom cambial de prazo intermediario, credit default swaps soberanos

e contratos de juros futuros norte-americanos.
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| Spread de crédito médio JGP Corporate x Idex-CDI

7,0
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0

N

3 ” .

A & &Y & & Y &Y o
e ECITFEIINI LT TCLE T VLS

T AP

L AL S L L LG L G A L U
S P \
S

e Cembi Brazil YTW - Cupom Cambial Jan25 w— |dex CDI

Fonte: Bloomberg e JGP

Durante setembro, adicionamos bonds dos emissores brasileiros Banco do Brasil e Unigel e
da estatal sulafricana de energia Eskom em nossas carteiras, em substituicao ao bond da

produtora colombiana de petroleo e gas Geopark, recomprado pela empresa.

* Nao considera instrumentos de hedge contratados nos veiculos offshore
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Composicao dos Retornos

Retornos acumulados - ultimos 12 meses
Retorno

Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 12,4% -0,21%
JGP Corporate Plus 11,9% 0,0% 0,7% -1,1%
JGP Select 11,2% -0,4% 2,7% -4,6%
JGP Select Premium 9,9% -0,3% 5,5% -9,2%
Percentual

Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 102% -2%
JGP Corporate Plus 104% 0% 6% -10%
JGP Select 125% -4% 30% -51%
JGP Select Premium 170% -6% 94% -158%

Fonte: JGP. Retornos acumulados em 12 meses: JGP Corporate: 12,6% (CDI + 1,7%); JGP Corporate Plus: 12,5% (CDI + 1,6%);

JGP Select: 11,6% (CDI + 0,7%); JGP Select Premium: 10,

,0% (CDI - 0,9%).

Dados Operacionais

Fundos de Crédito JGP

Mar/22  Abr/22  Mai/22 Jun/22 Ago/22  Set/22
Mercado de Crédito Local
Novas alocagdes via mercado primario 17 12 17 12 !
# de Novas Emissdes Analisadas (mercado primario) 6 9 8 9 16
# Negocios no mercado secundario (fundos JGP) 185 220 395 178 207 173
Volume negociado no mercado secundario
(fundos JGP) — R$ milhdes 415,51 449,58 798 479,25 619,64 556,15
Market Share Fundos JGP* (% do volume total negociado) 1,85% 1,50% 4,01% 1,96% 2,60% 3,20%
Volume total emitido no mercado primario (R$bi) 11,69 11,99 16,51 16,1 13,55 13,64
JGP Idex CDI — Retorno Total 1,15% 1,00% 1,26% 112% 1,38% 1,29%
JGP Idex CDI — Retorno Total (em % CDI) 123,99% 126,10% 128,40% 109,87% 117,87% 0,09%
Mercado de Crédito Offshore
Novas alocagdes via mercado primario 0 1 0 0 0
# Negodcios no mercado secundario (fundos JGP) 24 9 14 10 26
Volume negociado no mercado secundario
(fundos JGP) — $ mn 1,98 2,22 3,01 1,26 3,75 1,44
Consolidado
# de Comités de Crédito 13 12 18 15 9 20
Horas de Comités de Crédito 10,00 9,00 14,00 12,00 9,00 17,00
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Dados Operacionais

Fundos de Crédito JGP

Mar/22  Abr/22  Mai/22 Jun/22  Ago/22  Set/22
JGP Corporate
Patriménio da Estratégia (R$ mi) 1226 1283 1283 1323 1385 1437
Retorno Mensal 110% 0,97% 1,21% 117% 1,30% 1,23%
Retorno Mensal (em % CDI) 118,8% 116,8% M71% 15,4% 11,0% 114,4%
Retorno ultimos 12 meses 8,7% 9,4% 10,1% 10,7% 11,9% 12,6%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 135,4% 132,8% 128,2% 123,1% 17,0% 115,4%
Volatilidade ultimos 12 meses 0,26% 0,20% 0,20% 0,21% 0,20% 0,19%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 10,6 1,4 11,0 9,7 8,8 8,9
% Caixa 3,9% 1,3% 12,5% 8,1% 6,6% 7,0%
% Offshore 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,4% 2,5% 2,3% 2,2% 2,2% 2,2%
Duration (em anos) 3,2 3] 3,2 3] 3,0 3.1
# de emissores investidos 10 13 109 m 14 14
# de titulos investidos 176 176 175 184 195 192
JGP Corporate Plus
Patriménio da Estratégia (R$ mi) 939 998 1049 127 1552 1597
Retorno Mensal 1,15% 1,04% 1,23% 112% 1,39% 1,12%
Retorno Mensal (em % CDI) 124,5% 124,9% 119,4% 110,4% 119,0% 104,1%
Retorno ultimos 12 meses 9,1% 9,8% 10,3% 10,4% 1,9% 12,5%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 142,2% 138,8% 130,4% 121,1% 116,6% 114,4%
Volatilidade dltimos 12 meses 0,33% 0,30% 0,29% 0,28% 0,28% 0,26%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 8] 9,2 8,4 6,4 6,0 5,9
% Caixa 3,5% 7,8% 8,8% 7,3% 14,3% 5,1%
% Offshore 2,7% 2,7% 21% 2,2% 2,9% 3,2%

Carteira Local

Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,6% 2,6% 2,4% 2,5% 2,3% 2,5%
Duration (em anos) 3,3 3] 3,3 3] 3,0 31
# de emissores investidos 121 122 124 128 131 133

# de titulos investidos 203 202 202 212 229 236
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Dados Operacionais

Fundos de Crédito JGP

Mar/22  Abr/22  Mai/22 Jun/22  Ago/22  Set/22
JGP Select
Patriménio da Estratégia (R$ mi) 576 576 571 558 544 533
Retorno Mensal 1,26% 113% 1,19% 0,79% 1,64% 0,80%
Retorno Mensal (em % CDI) 136,2% 135,4% 115,5% 78,3% 140,7% 75,0%
Retorno ultimos 12 meses 8,6% 9,5% 9,7% 9,4% 1M1% 11,6%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 133,9% 133,5% 122,8% 108,2% 108,3% 106,1%
Volatilidade ultimos 12 meses 0,65% 0,64% 0,65% 0,65% 0,67% 0,64%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 3,3 3,6 2,8 1] 1,3 1,0
% Caixa 5,3% 9,6% 10,2% 7,3% 8,6% 6,4%
% Offshore 1,1% 11,0% 9,3% 9,6% 1,8% 13,4%
Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,6% 2,6% 2,4% 2,4% 2,5% 2,8%
Duration (em anos) 3,5 3,4 3,6 3,5 3] 3,2
# de emissores investidos 14 mn7 13 14 15 18
# de titulos investidos 185 185 175 183 186 184

JGP Select Premium

Patrimdnio da Estratégia (R$ mi) 142 142 131 127 123 124
Retorno Mensal 1,42% 1,21% 1,08% 0,25% 1,97% 0,29%
Retorno Mensal (em % CDI) 153,6% 145,4% 104,9% 24,8% 168,7% 27,0%
Retorno ultimos 12 meses 8,0% 8,8% 8,9% 7,6% 9,7% 10,0%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 124,4% 124,8% 12,7% 87,6% 95,4% 91,8%
Volatilidade ultimos 12 meses 1,25% 1,25% 1,28% 1,30% 1,31% 1,26%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 1,3 1,3 0,8 - - -
% Caixa 6,9% 9,5% 10,2% 9,6% 7,8% 6,4%
% Offshore 23,3% 21,9% 19,8% 19,6% 23,6% 26,1%

Carteira Local

Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,7% 2,7% 2,5% 2,6% 2,6% 2,9%
Duration (em anos) 3,2 3] 3,3 3,4 3] 3.1
# de emissores investidos 103 105 97 99 104 107
# de titulos investidos 134 134 126 137 143 145

Carteira Offshore

Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 6,5% 6,3% 1% 9,8% 12,8% 12,5%
Duration (em anos) 2,4 2,5 2] 2,5 2,4 2,5
# de emissores investidos 20 21 21 20 20 23

# de bonds investidos 31 33 35 34 30 34
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Atribuicao de Performance

Fundos de Crédito Privado

Relatorio de Gestdo: Fundos de Crédito — Setembro 2022

JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium

No més No ano Només Noano Només Noano No més No ano Només No ano
Instrumento  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Cary MTM  Cary MTM  Carry MTM  Carry  MTM
Agbes 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
cbB 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 001% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
cDs 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 001% 000% 000% 000% 001% 000% 000% 000% 002% 000% 0,00% 000% 004%
CRA 0,00% 0,00% 000% 000% 002% 000% 007% 003% 001% 000% 006% 003% 001% 000% 007% 003% 002% 000% 007% 004%
CRI 0,00% 0,00% 000% 000% 001% 000% 002% 000% 001% 000% 003% 000% 001% 000% 003% 000% 001% 000% 0,03% 000%
ggrr.':;me 0,00% 000% 000% 000% 0]10% -024% 055% -0,95% 0,22% -0,52% 119% -2,02% 043% -100% 2,25% -3,81% 0,85% -1,97% 4,58% -7,54%
Debénture 093% 002% 761% -021% 0,89% 007% 767% -0]5% 0,95% -0,03% 7,92% -0,67% 091% -001% 732% -057% 086% -0,03% 674% -055%
DPGE 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 001% 002% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 001% 002% 000% 000% 001% 0,03%
FIDC 007% 000% 101% 004% 005% 003% 061% -0J6% 005% 004% 063% 0]8% 005% 004% 056% 014% 005% 004%  062% 0]5%
FIDCNP 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 0j2% 000% 000% 000% 0f1% 000% 000% 000% 0]3% 000% 001%  000% 0]8%
Fil 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00%
Il;ier:;:eeira 018% 0,00% 168% 016% 0j3% -001% 156% 0,26% 018% 002% 151% 0]3% 016% -001% 150% 0,28% 074% -001% 108% 0,26%
s::;isséria 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
Caixa® 0,01% -0,01% 0,06% 0,56% 011% 0,83% 0,21% 1,64% 0,32% 2,78%
Total 1,23% 10,29% 112% 10,23% 1,06% 9,94% 0,80% 9,61% 0,29% 8,51%
(1) Resultado do lastro,
Rentabilidade JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium CDI
No més 1,23% 112% 1,06% 0,80% 0,29% 1,07%
No ano 10,29% 10,23% 9,94% 9,61% 8,51% 8,89%
Ultimos 12 meses 12,6% 12,5% 12,0% 11,6% 10,0% 10,9%
Ultimos 24 meses 20,2% 21,2% 211% 21,7% 21,9% 14,2%
Ultimos 36 meses 21,7% 20,5% 19,3% 18,0% 14,0% 18,3%
Acumulado desde o inicio” 106,5% 65,3% 34,4% 98,3% 481% -
Acumulado % CDI® 121,6% 119,4% 107,7% 1221% 109,6% -
PL do Fundo (R$) 554.156.752 599.672.366 239.695.398 325.379.876 124.041.105 -
PL Médio 12 meses (R$) 435.440.554 445.506.437 253.013.161 335.814.807 136.078.480 -
(1) Inicio do fundo 19/12/2014 30/06/2016 20/12/17 24/04/2015 19/01/2017 -

Rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura. Este fundo ndo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito - FGC.Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
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JGP Crédito ESG
No més No ano

Instrumento Carry MTM Carry MTM
Acodes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
cDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,06% 0,01% 0,43% 0,05%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,06% -0,35% 0,38% -0,77%
Debénture 1,16% -0,06% 8,66% 0,04%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,04% -0,02% 0,31% 0,03%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,13% -0,02% 0,85% 0,31%
Nota Promisséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa" 0,01% 0,71%
Total 1,09% 11,10%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
Rentabilidade JGP Crédito ESG CDI
No més 1,09% 1,07%
No ano 11,10% 8,89%
Ultimos 12 meses 13,2% 10,9%
Ultimos 24 meses - 14,2%
Ultimos 36 meses - 18,3%
Acumulado desde o inicio™ 20,7% -
Acumulado % CDI” 147,9% -
PL do Fundo (R$) 73.311.076 -
PL Médio 12 meses (R$) 65.224.614 -
(1) Inicio do fundo 03/11/2020 -

Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Este fundo nGo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.
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Atribuicao de Performance

Fundo de Crédito Previdenciario

JGP Crédito Previdenciario

Només Noano
Contribuicéo por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,01%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Debénture 0,20% -0,46% 1,09% -1,88%
DPGE 0,71% 0,02% 6,32% -0,12%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDCNP 0,03% 0,00% 0,34% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Promisséria 0,18% -0,02% 1,51% 0,23%
Cambio - -
Caixa® 0,23% 1,75%
Total 0.89% 9,25%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
JGP Crédito CDI
Rentabilidade Previdenciario
No més 0,89% 1,07%
No ano 9,25% 8,89%
Ultimos 12 meses 1M117% 10,9%
Acumulado desde o inicio™ 22,6% 13,2%
Acumulado % CDI 171,4% —
PL Médio 12 meses (R$) 508.603.285 -
MInicio do fundo 24/04/19 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER

MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm./
Taxa Adm. Max.

Taxa Perf. Publico Alvo

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

0,90% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT FIC FIM CP

1,00% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

1,30% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores Profissionais

JGP CREDITO ESG FIC FIM CP

0,75% a.a / Ndo ha

20% do que exceder 100% de CDI

Investidores Qualificados

JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP

110% a.a. / 1,20% a.a

Nio ha Exclusivo previdenciario

Caracteristicas Aplicagio Inicial Movimentag¢ao Minima Saldo Minimo
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SELECT FIC FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SELECT PREMIUM FIM CP |IE R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP R$ 5.000,00 R$ 100,00 Ndo ha
Caracteristicas Tipo Anbima Caodigo Anbima
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 391573
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 425338
JGP SELECT FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 393185
JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE Multimercado Investimento no Exterior 444456
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica -
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP Previdéncia Renda Fixa Durag&o Livre 493619

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.
e JGP Gestio de Crédito Ltda.

Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Signatory of:

=PRI

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos

Principles for
Responsible
Investment

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo

do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Os métodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os fundos multimercados
multiestratégia e multimercado estratégia especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em

ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo de autoregulagdo da Anbima para a industria
de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulario de informag8es complementares, lamina de

informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de

seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo s3do liquidas de impostos.

A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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