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Desempenho

O JGP Corporate registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 1;16%. O fundo foi impactado
positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da letra financeira de Banrisul 2032
(contribuigdo efetiva 0,02%) e da debénture de Lojas Americanas - LAMEAY (contribuicéo efetiva 0,01%).
O fundo encerrou o més com 93,29% de seu PL alocado, 194 ativos em carteira de 113 emissores
distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da

carteira (antes de custos) equivalente a CDI+2,23% e prazo médio de 3;1 anos.

O JGP Corporate Plus registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 116%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da letra financeira de
Banrisul 2032 (contribuicdo efetiva 0,01%) e da letra financeira de Bradesco 2031 (contribuicéo
efetiva 0,05%). O fundo encerrou o més com 92,76% de seu PL alocado, 283 ativos em carteira de
153 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa

de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a CDI+2,62% e prazo médio de 3,0 anos.

O JGP Crédito Advisory registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 1,25%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado da letra financeira de
Bradesco 2031 (contribuicao efetiva 0;10%) e do bond de ESKOM 2023 (contribuicédo efetiva 0,03%).
O fundo encerrou o més com 86,88% de seu PL alocado, 205 ativos em carteira de 141 emissores
distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da

carteira (antes de custos) equivalente a CDI+3;18% e prazo médio de 3,2 anos.

O JGP Select registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 1,39%. O fundo foi impactado
positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado do bond de ESKOM 2023 (contribuigdo
efetiva 0,05%) e do bond de UNIGEL 2026 (contribuigéo efetiva 0,05%). O fundo encerrou o més com
91,29% de seu PL alocado, 207 ativos em carteira de 133 emissores distintos (incluindo emissores
corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da carteira (antes de custos)

equivalente a CDI+3,36% e prazo médio de 2,9 anos.
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Desempenho

O JGP Select Premium registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 1,65%. O fundo foi
impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado do bond de ESKOM 2023
(contribuicdo efetiva 0,10%) e do bond de UNIGEL 2026 (contribuigdo efetiva 0,09%). O fundo
encerrou o més com 92,61% de seu PL alocado, 178 ativos em carteira de 127 emissores distintos
(incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da carteira

(antes de custos) equivalente a CDI+4,12% e prazo médio de 2,7 anos.

O JGP Crédito ESG registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a1;15%. O fundo foi impactado
positivamente no més pelos ganhos de marcagcdo a mercado da letra financeira de Bradesco
2028 (contribuicdo efetiva 0,09%) e do bond de FSBIO 2025 (contribuicdo efetiva 0,02%). O fundo
encerrou o més com 95,84% de seu PL alocado, 41 ativos em carteira de 29 emissores distintos
(incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da carteira

(antes de custos) equivalente a CDI+3,63% e prazo médio de 3,3 anos.

O JGP Crédito Previdenciario registrou, em outubro, retorno liquido equivalente a 1,25%. O fundo
foi impactado positivamente no més pelos ganhos de marcagdo a mercado do bond de ESKOM
2023 (contribuicdo efetiva 0,02%) e do bond de UNIGEL 2026 (contribuicdo efetiva 0,02%). O fundo
encerrou o més com 77,35% de seu PL alocado, 183 ativos em carteira de 105 emissores distintos
(incluindo emissores corporativos, financeiros e titulos estruturados), taxa de carrego da carteira

(antes de custos) equivalente a CDI+2,39% e prazo médio de 3,3 anos.
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Desempenho

Outubro foi marcado pelo desempenho positivo no mercado local, e de nova corregdo no mercado
de crédito offshore. No mercado doméstico, o ldex-CDI registrou retorno nominal de +1,27%,
sendooimpacto de marcagdoamercado equivalente a+0,11% e oretorno de carrego equivalente
a +1,16%. No mercado de crédito offshore, o Cembi Latam registrou performance negativa
(-0,43% no més) suportado principalmente pela abertura de 20bps nos spreads de crédito, e

pela abertura das treasuries de longo prazo (USTs 5yrs +14bps m/m e USTs 10yrs +22bps m/m).

Em nosso book de crédito local, os principais contribuidores de retorno durante outubro foram
as debéntures de Lojas Americanas (LAMEAT) e as letras financeiras de Banrisul, enquanto
as posigdes nas debéntures de CVC (CVCB24) contribuiram de forma marginalmente negativa

para o retorno do més.

Em nosso book de crédito offshore, os bonds emitidos por Eskom 2023 e Unigel 2026 estiveram
entre os principais contribuidores de retorno no més, enquanto as posi¢cdes nos bonds emitidos
por Oi 2025 e CSN 2026 contribuiram de forma marginalmente negativa para o retorno do més
de outubro. As contribuicdes de performance do portfélio de crédito offshore em outubro no
JGP Corporate Plus, JGP Select e JGP Select Premium foram de +0,07%, +0,31% e +0,67%,

respectivamente.

Spread de carrego dos fundos de crédito antes de custos

mai/22 jun/22 jul/22  ago/22 set/22 out/22

JGP Corporate 2,0% 21% 21% 21% 2,0% 21%
JGP Corporate Plus 2,3% 2,4% 2,4% 2,2% 2,6% 2,5%
JGP Select 2,6% 3,0% 3,2% 2,9% 3,5% 3,3%

JGP Select Premium 3,2% 3,8% 4.1% 3,4% 4,0% 4,2%


https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Carta do Gestor

Os cenarios para o mercado de crédito
brasileiro pos eleicoes — Curto, médio
e longo prazo

As eleicdes presidenciais foram definidas em outubro com a vitéria do candidato Luis
Inacio Lula da Silva, marcando a volta de um candidato do PT apds quatro anos. A
despeito da baixa visibilidade sobre o norte da politica econémica do novo governo, suas
escolhas naturalmente terdo interferéncia direta na continuidade do aprofundamento do
mercado de capitais como relevante canal de financiamento para as empresas brasileiras,
assim como nas variaveis macroeconémicas de equilibrio que suportam o potencial
de crescimento e geragdo de caixa dos tomadores de recursos no pais. Nesta carta,
Iapresentaremos nossas expectativas para o curto, médio e longo prazos baseadas no
que o novo governo podera, através de suas escolhas de politica econdmica, gerar sobre

o0 mercado domeéstico de crédito.
Curto Prazo

Os mercados de renda fixa e de ativos de crédito pds fixados vém sendo diretamente
beneficiados pelo elevado nivel da taxa SELIC no Brasil, com fluxos de captagédo
consistentemente positivos para fundos da categoria e com alta atividade no mercado
primario de novas emissdes. A desaceleragdo do IPCA acumulado nos ultimos 12 meses
de um pico de 12% em junho para cerca de 7% em setembro e a queda nas expectativas
para os anos de 2023 e 2024 do Boletim Focus balizam as apostas de inicio de queda da
taxa Selic em algum momento do proximo ano. Nossa avaliagdo é de que as incertezas
em relagdo a diretriz econémica do novo governo e eventual flexibilizagdo adicional de
espago fiscal para 2023, caso confirmadas, possam piorar as condigdes para o inicio do
ciclo de queda de juros pelo Banco Central. Esse cenario poderia preservar os vetores
técnicos que tém direcionado mais recursos para renda fixa e para ativos de crédito pos
fixados, mantendo a competitividade dessas alternativas de investimento frente a outras

classes de ativo.
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| Captagodes para fundos de renda fixa I crédito privado domésticos (R$ Bi)
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Médio Prazo

No médio prazo, a escolha sobre a forma de como os recursos do orgamento publico serdo
utilizados para o direcionamento de crédito via bancos publicos devera ser a principal
variavel de impacto sobre o desenvolvimento do mercado de capitais, como fonte relevante
de financiamento para as empresas. Entre 2011 e 2021, os desembolsos do BNDES cairam
de 3,17% do PIB para 0,74% do PIB, enquanto as captagdes via mercado doméstico saltaram
de 2,57% para 6,87% do PIB. O saldo de empréstimos bancarios direcionados a pessoas
juridicas encerrou setembro de 2022 em R$ 700 bilhGes (versus R$ 798 bilhdes em dezembro
de 2016), enquanto o estoque de debéntures e notas corporativas mantidas por fundos
de investimento atingiram R$ 706 bilhdes (versus R$ 177 bilhdes em dezembro de 2016),

sugerindo que ainda ha espago de transicao na matriz de financiamento corporativa do pais.

Estoque de crédito bancario direcionado para PJ e estoque de titulos
corporativos no mercado de capitais
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¥ Crédito Bancdrio Direcionado Titulos Corporativos no Mercado de Capitais
Fonte: BaCen e ANBIMA. *Dados em R$ bilhdes
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A alteracdo da forma de como financiamos o setor privado no pais fomentou a expansdo
de todo o ecossistema envolvido no mercado de crédito doméstico: Novas gestoras criaram
fundos e equipes dedicadas a crédito, mais instituicGes financeiras mergulharam na
intermediacado via mercados primario e secundario, empresas com historicos mais curtos e
ratings mais baixos passaram a emitir debéntures e notas securitizadas e muitas pessoas
fisicas tiveram a oportunidade de realizar, pela primeira vez, um investimento em crédito
privado de forma direta, estimuladas pelas isen¢cdes de imposto de renda aprovadas para
titulos voltados ao financiamento de infraestrutura, imobiliario e agroindustrial. O Idex-CDI,
indice de debéntures com bons padrdes de negociabilidade no mercado secundario produzido
e divulgado pela JGP, criado em 2017 com uma amostra original de 48 debéntures, atingiu
298 debéntures ao final de agosto de 2022, outra indicagao da magnitude do movimento de

financial deepening observado no mercado de crédito local.

A volta da ampla utilizagdo do orgamento publico para o subsidio de crédito para grandes
empresas pode representar um retrocesso em termos de desenvolvimento do mercado de
capitais e um fator relevante de risco para eficiéncia alocativa e dinamica fiscal da economia
brasileira. Em termos quantitativos, os valores de subsidios para crédito concedidos pelo
Tesouro Nacional ultrapassaram R$40 bilhdes por ano entre 2014 e 2016, ultimos anos do
governo Dilma Rousseff. Com uma relagdo Divida/PIB acima de 77% e pressdes para renovagao
de gastos sociais elencadas como prioritarias durante a campanha eleitoral, a adigdo de
novos gastos para subsidios de crédito em ampla escala pode escorregar para um grupo nio
prioritario, durante o novo governo Lula. Este crédito subsidiado direcionado, se somado as
demais frentes de expansao de gastos publicos, tendem a causar um abrangente efeito nocivo

para a economia brasileira e para o desenvolvimento do mercado doméstico de capitais.

Evolucao dos subsidios anuais de crédito atribuidos
pelo Tesouro Nacional (R$ Bi)
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https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Longo Prazo

No longo prazo, as oportunidades de rentabilidade via ativos financeiros deveriam estar
associadas a fatores como o crescimento e ganhos de produtividade da economia real
brasileira. Até 4, naturalmente, oscilagdes de pregos dos ativos (incluindo os spreads de
crédito) poderdo ocorrer, refletindo mudancgas técnicas na oferta e demanda de ativos e/ou
fundamentos corporativos. A restricao do crescimento das ofertas para captagao de recursos
de renda fixa em um cenario de expansdo dos subsidios de crédito via bancos publicos
poderia até artificialmente comprimir os spreads em um primeiro momento (elevando, dessa
forma, o preco dos titulos de divida). Entretanto, ndo temos duvidas de que o custo dessa
politica em termos de potencial crescimento econémico, juros de equilibrio mais elevados e
disfuncdes alocativas de recursos seria cobrado, em um prazo ndo necessariamente longo,

das empresas e investidores brasileiros.

Pelo lado construtivo, a revisdo das politicas orientadas ao meio ambiente implementadas
pelo novo governo pode atingir melhores resultados em termos de contencdo de métricas
de desmatamento e emissdo de CO2 no pais, contribuindo ainda para o ganho de relevancia
do pais na agenda global de externalidades ESG. Os efeitos dessa re-orientagdo devem ser
acompanhados tanto pela perspectiva micro, com avangos em termos de organizagado e
integragdo do mercado nacional de crédito de carbono, quanto pela perspectiva macro, com
o pais ficando elegivel para a entrada de capital externo orientado para o financiamento de

empresas e projetos geradores de externalidades.

Nosso papel como gestores de recursos é o de adaptar nossos portfolios da forma mais rapida
possivel, frente as novas informagdes disponiveis. Todo novo governo exige a interpretagao
atenta das intencdes e diretrizes das politicas publicas, além de velocidade no ajuste dos
fundos em funcao da direcao escolhida pelos novos representantes. Se ha um alento para
a incerteza que hoje permeia esse processo é o aprendizado que o pais e os investidores
obtiveram em relagdo a escolhas politicas passadas. Nesse contexto, dificilmente politicas
publicas com alto custo em termos de crescimento econdmico seriam implementadas sem
um ajuste relevante, no curto prazo, dos pregos relativos dos ativos locais. Esse €, a0 mesmo
tempo, o desafio para os investidores e o mecanismo de alerta para toda sociedade de que

o caminho das politicas publicas ndo estd em uma diregdo sustentavel.
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Composicao dos Retornos

Retornos acumulados - ultimos 12 meses
Retorno
Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 12,9% -0,22%
JGP Corporate Plus 12,3% 0,0% 0,6% -1,0%
JGP Select 11,6% -0,3% 2,5% -3,9%
JGP Select Premium 10,5% -0,3% 5,0% -7,8%
Percentual
Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 102% -2%
JGP Corporate Plus 103% 0% 5% -8%
JGP Select 117% -3% 25% -40%
JGP Select Premium 143% -5% 69% -107%
Fonte: JGP. Retornos acumulados em 12 meses: JGP Corporate: 13;1% (CDI + 1,7%); JGP Corporate Plus: 13,2% (CDI + 1,7%);
JGP Select: 12,8% (CDI + 1,27%); JGP Select Premium: 11,8% (CDI + 0,31%).
Dados Operacionais
Fundos de Crédito JGP
Mai/22  Jun/22 Jul/22  Ago/22  Set/22 oOut/22
Mercado de Crédito Local
Novas alocagdes via mercado primario 17 12 13 4 " 16
# de Novas Emissdes Analisadas (mercado primario) 8 9 5 16 10
# Negocios no mercado secundario (fundos JGP) 395 178 240 207 173 301
Volume negociado no mercado secundario
(fundos JGP) — R$ milhdes 797,53 479,25 820,72 619,64 556,15 599,37
Market Share Fundos JGP* (% do volume total negociado) 4,01% 1,96% 41% 2,60% 3,20% 3,92%
Volume total emitido no mercado primario (R$bi) 16,51 16,1 17,92 13,565 13,64 17,87
JGP Idex CDI — Retorno Total 1,26% 112% 114% 1,38% 1,29% 1,27%
JGP Idex CDI — Retorno Total (em % CDI) 128,40% 109,87% 109,80% 17,87% 0,09% 0,11%
Mercado de Crédito Offshore
Novas alocagdes via mercado primario 0 0 0 0
# Negodcios no mercado secundario (fundos JGP) 14 10 13 26
Volume negociado no mercado secundario
(fundos JGP) — $ mn 3,01 1,26 2,73 3,75 1,44 0,6
Consolidado
# de Comités de Crédito 18 15 " 9 20 15
Horas de Comités de Crédito 14,00 12,00 10,00 9,00 17,00 12,00
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Dados Operacionais

Fundos de Crédito JGP

Mai/22  Jun/22 Jul/22  Ago/22  Set/22 Out/22
JGP Corporate
Patriménio da Estratégia (R$ mi) 1283 1323 1371 1385 1437 1457
Retorno Mensal 1,21% 107% 114% 1,30% 1,23% 1,16%
Retorno Mensal (em % CDI) MN71% 115,4% 110,4% 1M1,0% 14,4% 113,5%
Retorno ultimos 12 meses 10,1% 10,7% 11,2% 11,9% 12,6% 13,2%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 128,2% 123]1% 119,3% 17,0% 115,4% 114,4%
Volatilidade ultimos 12 meses 0,20% 0,21% 0,20% 0,20% 0,19% 017%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 1,0 9,7 91 8,8 8,9 9,5
% Caixa 12,5% 8,1% 2,8% 6,6% 7,0% 6,7%
% Offshore 0,0% 0,0%
Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,3% 2,2% 2,2% 2,2% 2,2% 2,2%
Duration (em anos) 3,2 3] 3,0 3,0 3] 3.1
# de emissores investidos 109 m 16 14 14 13
# de titulos investidos 175 184 197 195 192 189
JGP Corporate Plus
Patriménio da Estratégia (R$ mi) 1049 127 1280 1552 1597 1609
Retorno Mensal 1,23% 112% 1,16% 1,39% 112% 1,16%
Retorno Mensal (em % CDI) 119,4% 110,4% M, 7% 119,0% 104,1% 113,6%
Retorno ultimos 12 meses 10,3% 10,4% M]1% 1,9% 12,5% 13,2%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) 130,4% 121,1% 17,8% 116,6% 14,4% 114,6%
Volatilidade dltimos 12 meses 0,29% 0,28% 0,28% 0,28% 0,26% 0,23%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 8,4 6,4 6, 6,0 5,9 7,2
% Caixa 8,8% 7,3% 7,5% 14,3% 5]1% 7.2%
% Offshore 21% 2,2% 2,8% 2,9% 3,2% 3,1%
Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,4% 2,5% 2,4% 2,3% 2,5% 2,5%
Duration (em anos) 3,3 3] 3,0 3,0 3] 31
# de emissores investidos 124 128 128 131 133 134
# de titulos investidos 202 212 220 229 236 239
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Dados Operacionais

Fundos de Crédito JGP

Mai/22  Jun/22 Jul/22  Ago/22  Set/22 Out/22
JGP Select
Patrimdnio da Estratégia (R$ mi) 571 558 552 544 533 460
Retorno Mensal 1,19% 0,79% 1,19% 1,64% 0,80% 1,39%
Retorno Mensal (em % CDI) 115,5% 78,3% 115,1% 140,7% 75,0% 136,1%
Retorno ultimos 12 meses 9,7% 9,4% 10,1% M]1% 11,6% 12,8%
Retorno Acumulado uGltimos 12 meses (em % CDI) 122,8% 108,2% 107,3% 108,3% 106,1% 1M1,1%
Volatilidade ultimos 12 meses 0,65% 0,65% 0,65% 0,67% 0,64% 0,61%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 2,8 11 1,0 1,3 1,0 21
% Caixa 10,2% 7,3% 5,8% 8,6% 6,4% 8,7%
% Offshore 9,3% 9,6% 1,0% 11,8% 13,4% 11,9%
Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,4% 2,4% 2,8% 2,5% 2,8% 2,8%
Duration (em anos) 3,6 3,5 3,0 3] 3,2 3,0
# de emissores investidos 13 14 102 15 18 13
# de titulos investidos 175 183 141 186 184 173

JGP Select Premium

Patrimdnio da Estratégia (R$ mi) 131 127 121 123 124 126
Retorno Mensal 1,08% 0,25% 1,26% 1,97% 0,29% 1,65%
Retorno Mensal (em % CDI) 104,9% 24,8% 122,0% 168,7% 27,0% 161,5%
Retorno ultimos 12 meses 8,9% 7,6% 8,6% 9,7% 10,0% 11,8%
Retorno Acumulado ultimos 12 meses (em % CDI) M2,7% 87,6% 91,1% 95,4% 91,8% 102,7%
Volatilidade Gltimos 12 meses 1,28% 1,30% 1,28% 1,31% 1,26% 1,23%
indice de Sharpe - Ultimos 12 meses 0,8 - - - - 0,3
% Caixa 10,2% 9,6% 7,0% 7,8% 6,4% 7,4%
% Offshore 19,8% 19,6% 221% 23,6% 261% 24,2%

Carteira Local

Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 2,5% 2,6% 2,8% 2,6% 2,9% 3,1%
Duration (em anos) 3,3 3,4 3,0 3] 3] 2,9
# de emissores investidos 97 99 102 104 107 105
# de titulos investidos 126 137 141 143 145 146

Carteira Offshore

Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 1% 9,8% T.7% 12,8% 12,5% 7,5%
Duration (em anos) 2] 2,5 2,8 2,4 2,5 2,2
# de emissores investidos 21 20 20 20 23 21

# de bonds investidos 35 34 35 30 34 33
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Atribuicao de Performance

Fundos de Crédito Privado

JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium

No més No ano Només Noano Només Noano No més No ano Només No ano
Instrumento  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Carry MTM  Cary MTM  Cary MTM  Carry MTM  Carry  MTM
Agbes 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
cbB 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 001% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
cDs 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 001% 000% 001% 000% 000% 000% 001% 000% 003% 000% 005% 000% 005% 000% 0,09%
CRA 0,00% 0,00% 000% 000% 005% -002% 0j2% 001% 004% 000%  006% 003% 004% -001% ON% 002% 005% -0,01% OM% 0,03%
CRI 0,00% 0,00% 000% 0,00% 002% 000% 005% 000% 003% 000% 003% 000% 003% 000% 006% 000% 003% 000% 006% 0,00%
ggrr.':;me 0,00% 000% 000% 000% 003% 000% 058% -095% 006% -0,52% 119% -2,02% 013% 0,03% 2,38% -378% 024% 004% 4,84% -750%
Debénture 0,83% -0,01% 850% -022% 081% -003% 854% -0]8% 0,84% -0,03% 7,92% -0,67% 080% -012% 8]7% -0,69% 078% -0]18% 758% -0,73%
DPGE 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 000% 0,00% 000% 000% 001% 002% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 001% 002% 000% 000% 001% 0,03%
FIDC 0% -0,01% 112% 0,03% 005% 001% 066% -0]5% 003% 004% 063% 0]8% 003% 003%  059% 0]7% 006% 0,03% 068% 0]8%
FIDCNP 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 0j2% 000% 000% 000% 0f1% 000% 000% 000% 0]3% 000% 0,00% 000% 0;]8%
Fil 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00%
Il;ier:;:eeira 016% 0,04% 185% 020% 0j3% 005%  169% 031% 020% 002% 151% 0]3% 013% 006% 164% 035% 012% 006%  120% 0,32%
s::;isséria 0,00% 0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 0,00% 000% -001%
Caixa® -0,01% 0,01% 0,00% 0,59% 0,05% 0,91% 0]17% 1,85% 0,32% 315%
Total 1,16% 1,57% 116% 11,51% 1,25% 1,31% 1,39% 1,13% 1,65% 10,30%
(1) Resultado do lastro,
Rentabilidade JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Crédito Advisory JGP Select JGP Select Premium CDI
No més 1,16% 1,16% 1,25% 1,39% 1,65% 1,02%
No ano 1,57% 1,51% 11,31% 11,13% 10,30% 10,00%
Ultimos 12 meses 13,1% 13,2% 12,9% 12,8% 11,8% 11,5%
Ultimos 24 meses 21,3% 22,2% 221% 22,6% 22,6% 15,2%
Ultimos 36 meses 22,8% 21,4% 20,3% 18,7% 14,6% 18,9%
Acumulado desde o inicio” 108,9% 67,3% 36,1% 101,1% 50,5% -
Acumulado % CDI® 121,7% 119,4% 108,4% 122,7% 111,4% -
PL do Fundo (R$) 568.827.119 600.875.645 248175130 255.590.230 125.785.152 -
PL Médio 12 meses (R$) 454.102.997 471.072.834 253.269.909 328.631.233 134.589.649 -
(1) Inicio do fundo 19/12/2014 30/06/2016 20/12/17 24/04/2015 19/01/2017 -

Rentabilidade passada néo € garantia de rentabilidade futura. Este fundo ndo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito - FGC.Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
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JGP Crédito ESG

No més No ano
Instrumento Carry MTM Carry MTM
Acodes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
cDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CRA 0,12% -0,05% 0,54% 0,00%
CRI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,04% -0,04% 0,42% -0,81%
Debénture 1,06% -0,27% 9,81% -0,23%
DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,04% -0,01% 0,34% 0,02%
FIDCNP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,12% 0,08% 0,97% 0,39%
Nota Promisséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa® 0,07% 0,93%
Total 115% 12,38%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
Rentabilidade JGP Crédito ESG CDI
No més 1,15% 1,02%
No ano 12,38% 10,00%
Ultimos 12 meses 14,0% 11,5%
Ultimos 24 meses - 15,2%
Ultimos 36 meses - 18,9%
Acumulado desde o inicio™ 221% -
Acumulado % CDI” 145,4% -
PL do Fundo (R$) 74152138 -
PL Médio 12 meses (R$) 66.846.942 -
(1) Inicio do fundo 03/11/2020 -

Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura. Este fundo nGo conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do
fundo garantidor de crédito — FGC. Rentabilidade mensal divulgada é liquida de taxas de administragdo e performance e a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.
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Atribuicao de Performance

Fundo de Crédito Previdenciario

JGP Crédito Previdenciario

No més Noano
Contribuicéo por Setores Carry MTM Carry MTM
Acao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CDS 0,00% 0,01% 0,00% 0,02%
CRA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Debénture 0,06% 0,01% 1,15% -1,87%
DPGE 0,67% 0,00% 7,04% -0,12%
FIAGRO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDCNP 0,05% 0,00% 0,39% 0,00%
Fll 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letra Financeira 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nota Comercial 0,18% 0,05% 1,69% 0,28%
Nota Promisséria 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cambio - -
Caixa® 0,23% 2,03%
Total 1,25% 10,61%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
JGP Crédito CDI
Rentabilidade Previdenciario
No més 1,25% 1,02%
No ano 10,61% 10,00%
Ultimos 12 meses 12,1% 11,5%
Acumulado desde o inicio™ 24.,2% 13,2%
Acumulado % CDI 183,0% -
PL Médio 12 meses (R$) 527.294.322 -
MInicio do fundo 24/04/19 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A

RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm./
Taxa Adm. Max.

Taxa Perf. Publico Alvo

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

0,75% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

0,90% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT FIC FIM CP

1,00% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores em Geral

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

1,30% a.a. / Ndo ha

20% do que exceder 104% de CDI

Investidores Profissionais

JGP CREDITO ESG FIC FIM CP

0,75% a.a / Ndo ha

20% do que exceder 100% de CDI

Investidores Qualificados

JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP

110% a.a. / 1,20% a.a

Nio ha Exclusivo previdenciario

Caracteristicas Aplicagio Inicial Movimentag¢ao Minima Saldo Minimo
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SELECT FIC FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP SELECT PREMIUM FIM CP |IE R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP R$ 5.000,00 R$ 100,00 Ndo ha
Caracteristicas Tipo Anbima Caodigo Anbima
JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 391573
JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 425338
JGP SELECT FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica 393185
JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE Multimercado Investimento no Exterior 444456
JGP CREDITO ESG FIC FIM CP Multimercado Estratégia Especifica -
JGP CREDITO PREVIDENCIARIO ADVISORY XP Previdéncia Renda Fixa Durag&o Livre 493619

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.
e JGP Gestio de Crédito Ltda.

Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Signatory of:

=PRI

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos

Principles for
Responsible
Investment

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo

do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Os métodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os fundos multimercados
multiestratégia e multimercado estratégia especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em

ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo de autoregulagdo da Anbima para a industria
de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulario de informag8es complementares, lamina de

informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de

seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sdo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo s3do liquidas de impostos.

A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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