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O JGP Corporate registrou, em julho, retorno líquido equivalente a 1,67%. O fundo 
foi impactado positivamente no mês pelos ganhos de marcação a mercado das 
debêntures de Usiminas – USIM27 (contribuição efetiva de 0,34%), das debêntures 
de Klabin – KLBNA2 (contribuição efetiva de 0,13%) e das debêntures de Smartfit – 
SMFT24 (contribuição efetiva de 0,09%). O fundo encerrou o mês com 91,6% de seu 
PL alocado, 127 ativos em carteira de 75 emissores distintos (incluindo emissores 
corporativos, financeiros e títulos estruturados), taxa de carrego da carteira (antes  
de custos) equivalente a CDI+2,8% e prazo médio de 3,4 anos. 

O JGP Corporate Plus registrou, em julho, retorno líquido equivalente a 1,56%. O 
fundo foi impactado positivamente no mês pelos ganhos de marcação a mercado  
das debêntures de Smartfit – SMFT24 (contribuição efetiva de 0,12%), das debêntures 
de Usiminas – USIM27 (contribuição efetiva de 0,11%) e das debêntures de Movida – 
MOVI22 (contribuição efetiva de 0,11%). O fundo encerrou o mês com 91,7% de seu 
PL alocado, 142 ativos em carteira de 86 emissores distintos (incluindo emissores 
corporativos, financeiros e títulos estruturados), taxa de carrego da carteira (antes  
de custos) equivalente a CDI+3,15% e prazo médio de 3,1 anos. 

O JGP Select registrou, em julho, retorno líquido equivalente a 2,23%. O fundo 
foi impactado positivamente no mês pelos ganhos de marcação a mercado das 
debêntures de Usiminas – USIM27 (contribuição efetiva de 0,31%), dos bonds de 
Hidrovias 2025 (contribuição efetiva de 0,23%) e dos bonds de Petrobras 2028 
(contribuição efetiva de 0,13%). O fundo encerrou o mês com 92,6% de seu PL  
alocado, 137 ativos em carteira de 89 emissores distintos (incluindo emissores 
corporativos, financeiros e títulos estruturados), taxa de carrego da carteira  
(antes de custos) equivalente a CDI+3,5% e prazo médio de 3,4 anos. 

O JGP Select Premium registrou, em julho, retorno líquido equivalente a 2,83%. O 
fundo foi impactado positivamente no mês pelos ganhos de marcação a mercado  
dos bonds de Hidrovias 2025 (contribuição efetiva de 0,46%), dos bonds de Petrobras 
2028 (contribuição efetiva de 0,27%) e dos bonds de MVFPSO 2034 (contribuição 
efetiva de 0,24%). O fundo encerrou o mês com 84,7% de seu PL alocado, 138 ativos 
em carteira de 94 emissores distintos (incluindo emissores corporativos, financeiros 
e títulos estruturados), taxa de carrego da carteira (antes de custos) equivalente a 
CDI+4,2% e prazo médio de 3,3 anos.

Desempenho
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O mês de julho seguiu novamente a recuperação dos mercados de crédito. No 
mercado local, o Idex-CDI registrou retorno nominal de 1,92%, sendo o impacto  
de marcação a mercado equivalente a +1,50% e o retorno de carrego equivalente a 
+0,42%. Já no mercado de crédito offshore, o Cembi Latam registrou performance 
positiva (+3,73% no mês), suportada principalmente pelo fechamento de 61bps  
nos spreads de crédito, e também pelo comportamento observado nas Treasuries 
de médio e longo prazos (USTs 5yrs -8bps m/m e USTs 10yrs -13bps m/m).

Em nosso book de crédito local, as principais contribuições positivas de retorno 
durante junho foram representadas pelas debêntures de Usiminas – USIM27, pelas 
debêntures emitidas pela Klabin – KLBNA2 e Smartfit – SMFT24.

Em nosso book de crédito offshore, as principais contribuições positivas durante 
julho foram representadas pelos bonds emitidos por Hidrovias, Petrobras e 
MVFPSO, enquanto a posição nos bonds da Gol contribuiu de forma marginalmente 
negativa para o retorno do mês. As contribuições de performance do portfólio de 
crédito offshore em julho no JGP Corporate Plus, JGP Select e JGP Select Premium 
foram de +0,21%, +0,86% e +1,80%, respectivamente.

Desempenho

Spread de carrego dos fundos de crédito antes de custos

fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20

JGP Corporate 1,3% 2,6% 2,9% 3,1% 2,9% 2,6%
JGP Corporate Plus 1,5% 2,5% 2,9% 3,2% 3,2% 2,9%
JGP Select 2,0% 3,2% 3,6% 3,4% 3,4% 3,1%
JGP Select Premium 2,5% 4,4% 4,1% 3,8% 3,7% 3,3%

https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Julho marcou o quarto mês consecutivo de fechamento de spreads nos mercados 
local e offshore. O contexto dos dois mercados continua marcado por uma rotação 
de portfólios saindo principalmente de títulos públicos (tanto a Selic quanto os 
juros norte-americanos seguem em patamares historicamente muito reduzidos) 
e por spreads ainda superiores aos observados em janeiro. No mercado local, a 
figura geral mostra ainda uma indústria de fundos de investimentos pouco alocada 
em crédito corporativo (em torno de 5% dos seus ativos totais) e uma baixa 
demanda por captações adicionais por grandes empresas, após a explosão das 
captações emergenciais observada em março. Outro destaque continua sendo a 
elevada liquidez do mercado bancário que, medida pelo valor do saldo total das 
captações, pulou de R$2,8 trilhões em dez-19 para R$3,3 trilhões em jun-20, de 
acordo com dados do Banco Central. Ainda segundo o BC, o volume utilizado em 
junho do programa de funding via letras financeiras garantidas (Litel) caiu frente a 
maio (R$8,1 bi vs. R$20,6 bi), o que indica que a utilização do programa deve ficar 
significativamente abaixo que seu potencial de R$670 milhões anunciado em março. 

Recuperação persiste nos mercados de crédito

Comentário do Gestor

Idex e IDA — Desempenhos acumulados em 2020 (até julho de 2020)
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Fonte: Bloomberg e Idex JGP

https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Ainda no mercado local, participamos da 10ª emissão da Ecorodovias (segunda 
operação de mercado primário de debêntures que subscrevemos desde março) e 
adicionamos debêntures da Light, Cemig e Unidas do mercado secundário. Seguimos 
com uma visão construtiva em termos de fundamentos, sem esperar surpresas 
relevantes em termos de eventos de crédito no segmento de grandes empresas. Vale 
mencionar também que os resultados do 2T20 publicados até a data dessa carta vêm 
apresentando um desempenho corporativo muito melhor do que esperávamos para 
esse segmento de empresas, com destaques positivos relativos às expectativas para 
as empresas de locação de veículos e concessionárias de energia. 

Volume* de ofertas de renda fixa não incentivadas continua muito 
baixo, favorecendo o mercado secundário

Fonte: JGP e CVM. Em *R$ milhões

O ambiente técnico segue favorável para a continuação de redução dos spreads 
de crédito no mercado local. Com esse pano de fundo, temos focado em deixar os 
fundos bem alocados (evitando posições de caixa, diluitivas de retorno, acima dos 
níveis normais de cada mandato) e na reciclagem da carteira, trocando ativos que já 
romperam os 200bps de spread por alternativas que ofereçam mais convexidade. 
A limitada profundidade do mercado secundário local reduz a flexibilidade dessa 
estratégia, de modo que a limitação do tamanho dos portfólios na estratégia passa  
a ser chave para uma boa captura da recuperação de desempenho.
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Fonte: Bloomberg e Idex JGP

O mercado offshore tem apresentado, para nós, melhores alternativas de trocas e 
de alocações incrementais. Apesar de mais um mês de fechamento dos spreads 
do Cembi Latam, o baixo patamar do cupom cambial (referência para o hedge 
dessas posições) tem proporcionado spreads convertidos para Reais ainda acima 
de 400bps, com um pick up interessante frente aos spreads de mercado local. 
Em termos de balanço técnico, temos observado entre os corporate bonds uma 
atividade de mercado primário superior ao mercado local (com emissões líquidas 
em Latam na casa de US$10 bi nos 7 meses de 2020, incluindo soberanos) e a 
recuperação gradativa dos fluxos para fundos dedicados a bonds de mercados 
emergentes (com julho marcando o quarto mês consecutivo de entrada positiva 
de recursos). Já no campo dos fundamentos, a principal surpresa tem sido taxas 
de default nos universos de US High Yield e mercados emergentes bastante 
comportadas, certamente favorecida pela janela de captações ampliada pelos 
esforços globais de afrouxamento quantitativo.  

Evolução Spread Idex CDI
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https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Fonte: JGP e Bloomberg

% do Patrimônio alocado em bonds offshore, por fundo

jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20

JGP Corporate Plus 10,5% 9,5% 3,5% 4,6% 5,7% 7,5% 8,4%

JGP Select 41,6% 37,2% 13,8% 18,0% 22,5% 30,2% 33,7%

JGP Select Premium 81,1% 66,8% 27,4% 29,2% 45,3% 60,4% 67,5%

Evolução de spreads no mercado de crédito offshore + spreads  
de crédito local (em bps)

US High Grade US High Yield Cembi

Fonte: Bloomberg e Idex JGP

Durante julho, adotamos uma estratégia similar a do mercado local em termos de 
troca de posições de baixo carrego por novas alternativas com melhor potencial 
de fechamento de spreads. Adicionamos bonds da Ultrapar e Hidrovias do Brasil, 
abrindo espaço principalmente via vendas de bonds de bancos com vencimento 
em até 3 anos, e aumentamos o percentual do risco offshore utilizado nos mandatos 
híbridos para cerca de 95% dos seus limites. Acreditamos que a combinação entre 
valuation atrativo, ambiente técnico favorável e fundamentos corporativos em 
geral resilientes, deva continuar suportando a recuperação de preço dos bonds de 
América Latina no segundo semestre de 2020, com os riscos fiscais nos países de 
América Latina permanecendo como principal fator de risco a ser monitorado.

https://www.jgp.com.br/idex/?utm_source=monthly_pdf&utm_medium=site&utm_campaign=idex-jgp&utm_content=home
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Composição dos Retornos
Retornos acumulados – últimos 12 meses

Fundos de Crédito JGP

Fonte: JGP. Retornos acumulados em 12 meses: JGP Corporate: 0,5% (11,4% do CDI);  
JGP Corporate Plus: -1,4%; JGP Select: -4,3%; JGP Select Premium: -8,2%.

Retorno

Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 5,5% -4,4%

JGP Corporate Plus 5,2% -5,1% 0,6% -1,5%

JGP Select 4,5% -3,8% 2,4% -5,9%

JGP Select Premium 3,6% -3,6% 4,6% -9,8%

Percentual

Carry Local MTM Local Carry Offshore MTM Offshore
JGP Corporate 528% -428%

JGP Corporate Plus -689% 669% -81% 201%

JGP Select -161% 137% -87% 211%

JGP Select Premium -70% 69% -88% 188%

Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20

Mercado de Crédito Local
Novas alocações via mercado primário 4 1 0 1 1 2

# de Novas Emissões Analisadas (mercado primário) 2 0 0 0 0 0

# Negócios no mercado secundário (fundos JGP) 45 63 37 52 67 72
Volume negociado no mercado secundário  
(fundos JGP) – R$ milhões 216,09 291,85 97,39 113,38 143,43 117,93

Market Share Fundos JGP* (% do volume total negociado) 2,35% 1,50% 0,48% 1,04% 1,77% 1,47%

Volume total emitido no mercado primário (R$bi) 3,4 1,88 1,97 0,8 2,78 2,54

JGP Idex DI — Retorno Total 0,30% -7,73% 4,07% 1,04% 2,09% 1,92%

JGP Idex DI — Retorno Total (em % CDI) 100,36% -2271,50% 1428,05% 439,53% 982,96% 988,86%

Mercado de Crédito Offshore
Novas alocações via mercado primário 0 0 0 0 2 1

# Negócios no mercado secundário (fundos JGP) 28 104 13 21 35 58
Volume negociado no mercado secundário  
(fundos JGP) — $ mn 5,53 29,51 2,13 3,55 5,19 7,56

Consolidado
# de Comitês de Crédito 3 0 7 2 1 0

Horas de Comitês de Crédito 1,8 0 3,83 0,92 0,7 0

Dados Operacionais
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Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20

JGP Corporate

Patrimônio da Estratégia (R$ mi) 1069 1034 969 940 936 933
Retorno Mensal 0,28% -4,26% -0,51% 0,36% 0,82% 1,67%
Retorno Mensal (em % CDI) 93,8% - - 148,9% 380,6% 857,9%
Retorno últimos 12 meses 5,6% 0,6% -0,6% -0,9% -0,6% 0,5%
Retorno Acumulado últimos 12 meses (em % CDI) 101,0% 10,3% - - - 11,4%
Volatilidade últimos 12 meses 0,27% 1,48% 1,48% 2,36% 2,37% 2,39%
Índice de Sharpe - Últimos 12 meses 0,2 - - - - -

% Caixa 8,8% 15,7% 14,5% 9,4% 10,6% 8,4%
% Offshore 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 1,4% 3,1% 3,4% 3,4% 3,2% 2,8%
Duration (em anos) 3,4 3,3 3,4 3,5 3,4 3,4
# de emissores investidos 83 78 77 76 75 75
# de títulos investidos 144 133 131 131 127 127

JGP Corporate Plus

Patrimônio da Estratégia (R$ mi) 831 760 682 532 532 549
Retorno Mensal 0,05% -5,38% -1,31% 0,44% 0,84% 1,56%
Retorno Mensal (em % CDI) 17,7% - - 185,6% 390,7% 800,9%
Retorno últimos 12 meses 5,8% -0,5% -2,4% -2,6% -2,4% -1,4%
Retorno Acumulado últimos 12 meses (em % CDI) 103,4% - - - - -
Volatilidade últimos 12 meses 0,32% 1,53% 1,53% 2,61% 2,62% 2,64%
Índice de Sharpe - Últimos 12 meses 0,6 - - - - -

% Caixa 9,0% 21,9% 23,2% 10,1% 7,8% 7,0%
% Offshore 9,5% 3,5% 4,7% 5,7% 7,5% 8,4%

Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 1,5% 3,2% 3,5% 3,4% 3,3% 3,0%
Duration (em anos) 3,3 3,6 3,6 3,5 3,5 3,1
# de emissores investidos 83 74 72 72 68 67
# de títulos investidos 142 121 116 114 108 119

Fundos de Crédito JGP
Dados Operacionais
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Fev/20 Mar/20 Abr/20 Mai/20 Jun/20 Jul/20

JGP Select

Patrimônio da Estratégia (R$ mi) 502 442 404 356 330 340
Retorno Mensal -0,47% -10,80% 0,41% 0,58% 1,19% 2,23%
Retorno Mensal (em % CDI) -160,2% - - 244,0% 553,7% 1147,7%
Retorno últimos 12 meses 6,7% -5,4% -5,8% -5,9% -5,7% -4,3%
Retorno Acumulado últimos 12 meses (em % CDI) 119,2% - - - - -
Volatilidade últimos 12 meses 0,83% 3,23% 3,23% 3,75% 3,77% 3,81%
Índice de Sharpe - Últimos 12 meses 1,3 - - - - -
% Caixa 10,6% 24,4% 19,6% 12,7% 8,9% 7,4%
% Offshore 37,2% 13,8% 18,0% 22,5% 30,2% 33,7%

Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 1,5% 3,2% 3,5% 3,4% 3,3% 2,9%
Duration (em anos) 3,3 3,6 3,6 3,5 3,5 3,4
# de emissores investidos 83 74 72 72 68 70
# de títulos investidos 142 121 116 114 108 114

JGP Select Premium

Patrimônio da Estratégia (R$ mi) 134 112 125 132 136 140
Retorno Mensal -1,14% -16,44% 1,49% 0,75% 1,87% 2,83%
Retorno Mensal (em % CDI) -386,3% - - 313,2% 870,2% 1456,0%
Retorno últimos 12 meses 7,2% -11,1% -10,7% -10,6% -10,2% -8,2%
Retorno Acumulado últimos 12 meses (em % CDI) 128,3% - - - - -
Volatilidade últimos 12 meses 1,52% 5,44% 5,44% 5,71% 5,80% 5,85%
Índice de Sharpe - Últimos 12 meses 1,0 - - - - -
% Caixa 14,8% 13,2% 22,7% 15,3% 11,2% 15,4%
% Offshore 66,8% 27,4% 29,2% 45,3% 60,5% 67,5%

Carteira Local
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 1,5% 3,1% 3,5% 3,5% 3,3% 293,0%
Duration (em anos) 3,3 3,3 3,4 3,3 3,3 3,3
# de emissores investidos 86 77 75 77 77 75
# de títulos investidos 130 114 111 115 119 115

Carteira Offshore
Spread de Carrego (em bps, sobre o CDI) 3,3% 9,5% 8,1% 8,1% 4,5% 4,8%
Duration (em anos) 3,3 2,2 2,2 2,2 2,1 2,6
# de emissores investidos 28 13 14 14 15 20
# de bonds investidos 35 13 14 14 16 35

Fundos de Crédito JGP
Dados Operacionais
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Rentabilidade JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Select JGP Select Premium CDI

No mês 1,67% 1,56% 2,23% 2,83% 0,19%

No ano -1,24% -3,33% -6,51% -10,54% 1,96%

Últimos 12 meses 0,5% -1,4% -4,3% -8,2% 4,2%

Últimos 24 meses 8,0% 6,4% 4,5% 1,4% 10,8%

Últimos 36 meses 16,5% 14,7% 12,6% 8,8% 18,7%

Acumulado desde o início(1) 68,8% 33,8% 59,2% 18,2% -

Acumulado % CDI(1) 108,0% 96,4% 102,9% 71,4% -

PL do Fundo (R$) 235.142.700 296.237.063 327.748.474 139.693.662 -

PL Médio 12 meses (R$) 275.742.373 518.896.719 389.159.229 115.423.841 -

(1) Início do fundo 19/12/14 30/06/16 24/04/15 19/01/17 -

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Este fundo não conta com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do 
fundo garantidor de crédito – FGC.Rentabilidade mensal divulgada é líquida de taxas de administração e performance e a rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.

JGP Corporate JGP Corporate Plus JGP Select JGP Select Premium

No mês No ano No mês No ano No mês No ano No mês No ano

Instrumento Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM Carry MTM

Ações 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

CDB 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

CDS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% 0,22% 0,00% -0,02% 0,00% 0,88% 0,00% -0,05% 0,00% 1,57% 0,00%

Corporate Bonds 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,04% 0,22% 0,23% -1,59% 0,16% 0,88% 0,90% -6,24% 0,32% 1,78% 1,71% -10,85%

Debênture 0,30% 1,28% 2,23% -2,24% 0,31% 1,01% 2,06% -2,57% 0,29% 1,15% 1,92% -2,09% 0,22% 0,92% 1,75% -2,41%

DPGE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FIDC 0,06% 0,07% 0,40% -0,22% 0,04% 0,01% 0,24% -0,12% 0,03% 0,00% 0,19% -0,15% 0,03% 0,03% 0,17% -0,09%

Letra Financeira 0,07% 0,03% 0,42% -1,31% 0,10% 0,06% 0,57% -2,42% 0,06% 0,04% 0,35% -1,19% 0,03% 0,02% 0,18% -0,64%

Nota Promissória 0,01% 0,00% 0,04% -0,06% 0,01% 0,00% 0,04% -0,05% 0,00% 0,00% 0,02% -0,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Câmbio - - -0,05% -0,12% -0,16% -0,52% -0,26% -0,90%

Caixa(1) -0,17% -0,44% -0,19% 0,23% -0,21% -0,50% -0,23% -0,83%

Total 1,67% -1,24% 1,56% -3,33% 2,23% -6,51% 2,83% -10,54%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas

Atribuição de Performance Fundos Crédito Privado
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Descrição do tipo Anbima disponível no formulário de informações complementares.

Características
Taxa Adm./ 

Taxa Adm. Máx. Taxa Perf. Público Alvo

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

JGP SELECT FIC FIM CP

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

JGP CRÉDITO PREVIDENCIÁRIO ADVISORY XP

0,75% a.a. / Não há

0,90% a.a. / Não há

1,00% a.a. / Não há

1,30% a.a. / Não há

1,10% a.a. / 1,20% a.a

20% do que exceder 104% de CDI

20% do que exceder 104% de CDI

20% do que exceder 104% de CDI

20% do que exceder 104% de CDI

Não há

Investidores em Geral

Investidores em Geral

Investidores em Geral

Investidores Profissionais 

Exclusivo previdenciário

Características

Características

Aplicação Inicial

Tipo Anbima 

Movimentação Mínima Saldo Mínimo

Código Anbima

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

JGP SELECT FIC FIM CP

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

JGP CRÉDITO PREVIDENCIÁRIO ADVISORY XP

JGP CORPORATE FIC DE FI RF CP LP

JGP CORPORATE PLUS FIC DE FIM CP

JGP SELECT FIC FIM CP

JGP SELECT PREMIUM FIM CP IE

JGP CRÉDITO PREVIDENCIÁRIO ADVISORY XP

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

R$ 5.000,00

Renda Fixa Duração Livre Crédito Livre

Multimercado Estratégia Específica

Multimercado Estratégia Específica

Multimercado Investimento no Exterior

Previdência Renda Fixa Duração Livre

R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

R$ 100,00

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

R$ 100.000,00

Não há

391573

425338

393185

444456

493619

Administração

BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar 

Rio de Janeiro – RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf  

SAC: Fale conosco no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219

Ouvidoria no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Este material é meramente informativo e não 
considera os objetivos de investimento, a situ-
ação financeira ou as necessidades individuais 
de um ou de determinado grupo de investidores. 
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para decisão de investimentos. Fundos 
de Investimento não contam com a Garantia do 
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de 
Crédito – FGC. Rentabilidade obtida no passado 
não representa garantia de rentabilidade futura. 
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de 
Investimento antes de aplicar seus recursos. As 
rentabilidade divulgadas são líquidas de taxa de 
administração e performance e bruta de impos-
tos. As informações e conclusões contidas neste 
material podem ser alteradas a qualquer tempo, 
sem que seja necessária prévia comunicação. 
Este material não pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuído sem a prévia e expressa con-
cordância da JGP. Para maiores informações, 
consulte nossa área comercial.

Gestão e Distribuição

JGP Gestão de Recursos Ltda.

e JGP Gestão de Crédito Ltda.

Rua Humaitá 275, 11º andar

Humaitá, Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br


Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais 

estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus 

cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista 

de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo.

Os métodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito não constituem 

garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os fundos multimercados 

multiestratégia e multimercado estratégia específica podem estar expostos a significativa concentração em 

ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes.

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Este documento não se constitui em uma oferta de 

venda e não constitui o prospecto previsto no código de autoregulação da Anbima para a indústria de fundos de 

investimento. Leia o prospecto, o formulário de informações complementares, lâmina de informações essenciais 

e o regulamento antes de investir.

Estes fundos não contam, com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de 

seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas são líquidas de taxas de administração e performance. As rentabilidades 

divulgadas não são líquidas de impostos.

A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do administrador.


