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Carta do Gestor de Ações

O ano de 2022, assim como 2021, foi bastante desafiador para o mercado de ações brasileiro. Se 

por um lado o Ibovespa subiu aproximadamente 5%, um número aparentemente não tão ruim, 

em especial se comparado ao S&P500, que caiu quase 20%, esse valor mascara a realidade das 

empresas domésticas, cujas performances foram significativamente piores. Os grandes bancos 

e as empresas de commodities, que juntos representam mais de 50% do índice, performaram 

positivamente em 2022, enquanto o restante do Ibovespa caiu por volta de 10%, com inúmeras 

empresas domésticas com baixa participação ou até fora do índice caindo mais de 50% no ano, 

magnitudes que só vemos em grandes crises. Os diversos fatores que contribuíram para esse 

comportamento já foram amplamente discutidos em nossos relatórios anteriores: persistente 

problema de inflação no Brasil e no mundo, com forte aumento das taxas de juros, a guerra da 

Ucrânia e a crise energética, riscos de recessão no Estados Unidos e desaceleração da China. No 

Brasil, mais próximo do final do ano, as eleições ganharam protagonismo e ainda dominam as 

discussões. O tema eleitoral foi o responsável pela grande volatilidade que tivemos nos últimos 

três meses. Se em determinado momento o mercado chegou a apostar em um governo Lula 

mais de centro, os sucessivos discursos à esquerda, a PEC de aumento de gastos e o perfil 

dos ministros indicados consolidou, pelo menos por enquanto, um cenário base do terceiro 

mandato mais desenvolvimentista e com menos preocupação fiscal. Não é de se espantar 

que com isso tenha havido forte queda das empresas domésticas e aumento das curvas juros. 

  

Desde o final do primeiro turno temos reduzido nossa alocação, refletindo um cenário de 

maior preocupação com a direção da economia. Entramos em 2023 o portfólio do fundo 

Long Biased 75% alocado, níveis que não vemos há muitos anos e que pretendemos manter 

como cenário base. Com o CDI perto de 14%, uma dinâmica persistente de resgates nos 

fundos de ação e um governo que apenas no começo já fez importantes sinalizações 

negativas, precisamos esperar por catalizadores relevantemente positivos. A realidade é que 

os valuations estão muito deprimidos, em patamares poucas vezes vistos (mesmo levando 

em conta o alto nível de juros) e por isso podemos dizer que uma boa parte desse cenário 

negativo já está precificado. No entanto, esperamos que 2023 seja ainda mais desafiador 

no âmbito da economia, com a população endividada e prováveis revisões para baixo no 

lucro das empresas, achamos prudente uma alocação e composição de carteira mais 

conservadoras à espera de valuations ainda mais atrativos ou sinais mais contundentes de 

melhoras políticas ou econômicas.
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Performance — Long Biased

JGP Equity FIC FIM*

Contribuição por Setores No mês No ano

Agribusiness -0,01% -0,07%

Basic Materials -0,19% 3,32%

Construção Civil 0,00% -0,04%

Consumo -0,79% -5,66%

Educação 0,00% -0,90%

Elétrico/Utilities -1,01% 1,89%

Energia -0,19% -1,57%

Financeiro 0,92% 1,43%

Health Care -0,06% -2,55%

Industrials 0,00% -0,58%

Properties -0,04% -0,10%

Serviços -0,64% 0,63%

Tecnologia 0,00% 0,35%

Telecom -0,20% -2,10%

Transportes/Logística 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,17% 0,28%

Investimentos no Exterior -0,74% 2,98%

Arbitragens -0,05% -0,02%

Hedges de Portfolio 0,30% 2,21%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa(1) -0,26% -0,97%

Total -2,79% -1,48%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.
*OS FUNDOS DA ESTRATÉGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATÉGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZÃO, A ATRIBUIÇÃO DE 
PERFORMANCE SETORIAL É SIMILAR.

Rentabilidade JGP Equity  
FIC FIM

IBOV IPCA+6

No mês -2,79% -2,45% 0,9%

No ano -1,48% 4,69% 11,9%

Últimos 12 meses -1,5% 4,7% 12,0%

Últimos 24 meses -13,3% -7,8% 30,6%

Últimos 36 meses 1,7% -5,1% 44,7%

Últimos 60 meses 46,1% 43,6% 75,9%

Últimos 120 meses 155,8% 80,3% 220,4%

PL Médio 12 meses (R$) 443.465.813 – –
Início do fundo 30/05/08 – –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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Performance — Fundos Long Only
JGP Long Only  

FIC FIA
JGP Long Only  

Institucional FIA

Contribuição por Setores No mês No ano No mês No ano

Agribusiness 0,00% -0,09% -0,01% -0,14%

Basic Materials -0,19% 3,31% -0,31% 4,02%

Construção Civil 0,00% -0,02% 0,00% -0,02%

Consumo -0,82% -5,97% -0,90% -6,67%

Educação 0,00% -0,91% 0,00% -1,00%

Elétrico/Utilities -1,02% 2,17% -1,12% 2,35%

Energia -0,19% -1,67% -0,12% 0,24%

Financeiro 0,94% 1,45% 0,86% 1,55%

Health Care -0,09% -2,74% -0,08% -3,04%

Industrials 0,00% -0,57% 0,00% -0,75%

Properties -0,05% -0,10% -0,05% -0,11%

Serviços -0,65% 0,57% -0,72% 0,81%

Tecnologia 0,00% 0,35% 0,00% 0,40%

Telecom -0,21% -2,12% -0,23% -2,38%

Transportes/Logística 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Direcional Índice -0,26% -1,27% -0,19% -2,27%

Investimentos no Exterior -0,76% 2,45% 0,00% 0,00%

Arbitragens -0,05% -0,05% 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio 0,75% 2,49% -0,13% 1,15%

NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Caixa(1) -0,81% -2,96% -0,12% -2,12%

Total -3,39% -5,68% -3,11% -7,98%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV

No mês -3,39% -3,11% -2,45%

No ano -5,68% -7,98% 4,69%

Últimos 12 meses -5,7% -8,0% 4,7%

Últimos 24 meses -19,1% -25,7% -7,8%

Últimos 36 meses -2,8% -17,2% -5,1%

Últimos 60 meses 40,9% 19,4% 43,6%

PL Médio 12 meses (R$) 80.057.051 43.880.088 –
Início do fundo 30/11/09 25/05/10 –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Performance — Fundos ESG

JGP ESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA

Contribuição por Setores No mês No ano No mês No ano

Agribusiness 0,00% -0,06% 0,00% -0,06%

Basic Materials -0,27% 2,39% -1,17% 8,45%

Construção Civil 0,00% -0,02% 0,00% -0,02%

Consumo -0,82% -6,19% -0,84% -7,03%

Educação 0,00% -0,90% 0,00% -0,90%

Elétrico/Utilities -1,09% 1,98% -1,10% 1,95%

Energia 0,14% -1,47% 0,14% -1,47%

Financeiro 0,63% 0,85% 0,06% -2,06%

Health Care -0,07% -2,69% -0,06% -2,67%

Industrials 0,00% -0,86% 0,00% -0,86%

Properties -0,08% -0,15% -0,08% -0,15%

Serviços -0,84% 0,32% -0,83% 0,35%

Tecnologia 0,00% 0,36% 0,00% 0,35%

Telecom -0,21% -2,10% -0,21% -2,10%

Transportes/Logística 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investimentos no Exterior -1,50% 2,10% 0,00% 0,00%

Arbitragens -0,08% -0,08% 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio 0,29% 0,47% -0,37% 0,84%

NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Caixa(1) -0,17% -0,84% 0,31% -2,46%

Total -4,06% -6,90% -4,15% -7,84%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP ESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA IBOV

No mês -4,06% -4,15% -2,45%

No ano -6,90% -7,84% 4,69%

Últimos 12 meses -6,9% -7,8% 4,7%

Últimos 24 meses -18,3% -22,6% -7,8%

Últimos 36 meses - - -

Últimos 60 meses - - -

PL Médio 12 meses (R$) 18.543.418 3.171.960 –
Início do fundo 06/05/20 21/09/20 –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Performance — Fundo de Ações Previdenciário

JGP Ações 
Previdenciário

Contribuição por Setores No mês No ano

Agribusiness 0,00% -0,28%

Basic Materials -0,27% 2,23%

Construção Civil 0,00% -0,02%

Consumo -0,81% -6,13%

Educação 0,00% -0,97%

Elétrico/Utilities -1,09% 1,92%

Energia 0,14% -1,54%

Financeiro 0,62% 0,75%

Health Care -0,08% -3,06%

Industrials 0,00% -0,91%

Properties -0,07% -0,14%

Serviços -0,83% 0,29%

Tecnologia 0,00% 0,31%

Telecom -0,21% -2,25%

Transportes/Logística 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,00% 0,00%

Investimentos no Exterior -0,90% 4,50%

Arbitragens -0,08% -0,08%

Hedges de Portfolio -0,05% 1,24%

NTN-Bs 0,00% 0,00%

Caixa(1) 0,00% -2,43%

Total -3,62% -6,57%

(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP PREV FIA IBOV

No mês -3,62% -2,45%

No ano -6,57% 4,69%

Últimos 12 meses -6,60% 4,7%

Últimos 24 meses -20,50% -7,8%

Últimos 36 meses - -
Acumulado desde o início(1) -10,70% 10,7%

PL Médio 12 meses (R$) 13.073.450 -
Início do fundo 09/07/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Carta da Gestora — JGP Health Care 

Apesar das complexidades macroeconômicas e geopolíticas, 2022 foi um ano marcante 

para investimentos em Healthcare - o índice de ações americanas do setor superou o S&P 

500 em ~16% no ano, e a última vez que vimos essa magnitude de superação relativa foi 

nas profundezas da recessão de 2008.

A construção do nosso portfólio permanece semelhante para 2023. Gostamos de 

companhias de biotecnologia em crescimento, particularmente as chamadas “mid-caps”, 

onde há proteção do “downside”, pois essas empresas já possuem produtos aprovados 

e comercializados. E quando o mercado voltar ao crescimento, há a possibilidade de 

uma alta substancial, uma vez que essas histórias estão em um ponto de inflexão com 

crescimento significativo de receita e uma possível virada para lucratividade. 

Continuamos com nosso pensamento de que o cenário é difícil de operar, mas representa 

uma oportunidade para investir em negócios de fato disruptivos, com o joio sendo separado 

do trigo, e a valores menores que no passado. Os preços recuaram, e é possível nesse 

momento achar coisas boas e investir nelas. Esse é o nosso foco no JGP Health Care.

No mês de dezembro, o fundo JGP Health Care registrou um retorno líquido equivalente 

a -1,52%. O subsetor de Tecnologia em Saúde obteve o melhor desempenho, enquanto os 

subsetores de Empresas Farmacêuticas e Biotecnologia foram os que obtiveram os piores 

resultados no mês. Em termos de capitalização, as companhias large cap lideraram a 

performance positiva do fundo. Como sempre, nosso foco na análise bottom-up de ações 

continuará a ser o principal responsável pelo desempenho da nossa carteira a longo prazo.

Dentre os principais destaques positivos, ressaltamos as boas performances da Alnylam 

(ALNY), da Stryker (SYK) e da Pfizer (PFE). Do lado negativo, destacamos como principais 

detratores a Guardant Health (GH), a Vertex (VRTX) e a Shockwave Medical (SWAV).
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Desempenho — JGP Health Care 

Principais Contribuidores 
— Alnylam

— Stryker

— Pfizer

Principais Detratores
— Guardant Health

— Vertex

— Shockwave Medical

A Alnylam é uma empresa líder no 

tratamento com RNA de interferência 

(RNAi). Fundada em 2002 com uma visão 

arrojada para transformar um avanço 

científico ganhador do Prêmio Nobel em uma 

classe totalmente nova de medicamentos, 

a companhia vem trabalhando há 16 anos 

para transformar a possibilidade científica 

do RNAi em uma realidade terapêutica. 

A linha de tratamentos com RNAi em 

fase de pesquisa é centrada em doenças 

com grandes necessidades médicas 

não atendidas, que se concentram em 

quatro Áreas Terapêuticas Estratégicas: 

medicamentos para doenças genéticas, 

doenças cardiometabólicas, doenças 

infecciosas, doenças oculares e do sistema 

nervoso central (SNC).

Alnylam ↑

Stryker Corporation é uma empresa 

de equipamentos médicos. Seus 

segmentos incluem Ortopedia, MedSurg, 

Neurotechnology e Spine. O segmento de 

Ortopedia inclui sistemas de implantes 

reconstrutivos (quadril e joelho) e para 

traumas. O segmento MedSurg inclui 

equipamentos cirúrgicos e sistemas 

de navegação cirúrgicos; sistemas 

endoscópicos e de comunicação; manuseio 

de pacientes, equipamentos médicos de 

emergência, produtos descartáveis para 

terapia intensiva; dispositivos médicos 

reprocessados e remanufaturados. O 

segmento de Neurotecnologia e Coluna 

vertebral inclui produtos neurovasculares, 

sistemas de implantes espinhais e 

outros produtos relacionados. Seus 

Stryker ↑
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A Pfizer descobre, desenvolve, produz, 

comercializa e distribui produtos 

biofarmacêuticos em todo o mundo. 

Oferece medicamentos e vacinas em 

diversas áreas terapêuticas, incluindo 

cardiovascular, metabólica e saúde da 

mulher sob a família Premarin e as marcas 

Eliquis; biológicos, pequenas moléculas, 

imunoterapias e biossimilares das marcas 

Ibrance, Xtandi, Sutent, Inlyta, Retacrit, 

Lorbrena e Braftovi; e medicamentos 

injetáveis e anti-infecciosos e tratamento 

oral da COVID-19 sob as marcas 

Sulperazon, Medrol, Zavicefta, Zithromax, 

Vfend, Panzyga e Paxlovid. A empresa 

também fornece medicamentos e vacinas 

em várias áreas terapêuticas, como doença 

pneumocócica, doença meningocócica, 

encefalite transmitida por carrapatos 

e COVID-19 sob as marcas Comirnaty/

BNT162b2, Nimenrix, FSME/IMMUN-

TicoVac, Trumenba e as marcas da família 

Prevnar; biossimilares para doenças 

crônicas imunes e inflamatórias das 

marcas Xeljanz, Enbrel, Inflectra, Eucrisa/

Staquis e Cibinqo; para amiloidose, 

hemofilia e doenças endócrinas sob as 

marcas Vyndaqel/Vyndamax, BeneFIX 

e Genotropin. Além disso, a empresa 

está envolvida no negócio de fabricação 

por contrato. Atende atacadistas, 

varejistas, hospitais, clínicas, agências 

governamentais, farmácias e escritórios 

de fornecedores individuais, bem como 

centros de controle e prevenção de 

doenças. A empresa tem acordos de 

colaboração com a Bristol-Myers Squibb, 

Astellas Pharma US, Myovant Sciences, 

Akcea Therapeutics, Merck KgaA, Valneva SE, 

BioNTech SE e Arvinas. A Pfizer Inc. foi fundada 

em 1849 e está sediada em Nova York.

Pfizer ↑

produtos incluem implantes, que são 

usados em cirurgias de substituição 

de articulações e traumas. Oferece 

cuidados musculoesqueléticos e 

tecnologia de sensor para substituição 

total da articulação. Continuamos a 

ver a Stryker como uma história de 

crescimento premium de longo prazo 

dentro de Equipamentos Médicos, mas 

está claro que os desafios da Covid-19 

devem permanecer relevantes por mais 

tempo, dada a exposição da empresa a 

procedimentos ortopédicos altamente 

eletivos. Esperamos ver um retorno ao 

crescimento da receita em 2023 à medida 

que as tendências se normalizarem e os 

procedimentos adiados gradualmente 

retornarem ao sistema de saúde, 

juntamente com um retorno à expansão 

da margem operacional (à medida que a 

dinâmica de curto prazo, como a inflação, 

comece a moderar). Apesar dos desafios 

de curto prazo, continuamos otimistas 

com as perspectivas da Stryker em 2023+.
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A  Guardant Health, uma empresa de 

oncologia de precisão, fornece exames de 

sangue e uma base de dados e análises - 

nos Estados Unidos e internacionalmente. 

A empresa oferece testes baseados em 

biópsia líquida Guardant360, Guardant360 

LDT, Guardant360 CDx e GuardantOMNI 

para câncer em estágio avançado; e 

GuardantINFORM, uma plataforma de 

pesquisa in silico que compreende uma 

base de dados (genéticos e clínicos) de 

biópsia líquida de pacientes com câncer 

avançado. Também está desenvolvendo o 

teste LUNAR-2 para detecção precoce de 

câncer colorretal em indivíduos elegíveis 

assintomáticos; e o GuardantConnect, 

um software integrado para clientes que 

buscam conectar pacientes testados com 

o ensaio Guardant360 com alterações 

clínicas e genéticas compatíveis com 

estudos clínicos potencialmente 

relevantes. Além disso, a empresa oferece 

o Guardant Reveal Test para seleção de 

tratamento neoadjuvante e adjuvante em 

pacientes com câncer em estágio inicial; 

produto de genotipagem Guardant360; 

e Guardant-19 para uso na detecção 

do novo coronavírus. Além disso, 

oferece serviços de desenvolvimento de 

diagnóstico complementar e aprovação 

regulatória, configuração de estudos 

clínicos, monitoramento e manutenção, 

desenvolvimento e suporte de testes e 

serviços relacionados ao preenchimento 

de kits para empresas biofarmacêuticas 

e instituições médicas. A empresa foi 

constituída em 2011 e está sediada em 

Redwood City, Califórnia.

Guardant Health ↓

A Vertex Pharmaceuticals é uma 

empresa de biotecnologia. A companhia 

está focada no desenvolvimento e 

comercialização de tratamentos para 

fibrose cística (FC) e no avanço de seus 

programas de pesquisa e desenvolvimento 

em outras indicações clínicas.  

A fibrose cística é uma doença genética 

autossômica recessiva caracterizada pela 

disfunção do gene CFTR (cystic fibrosis 

transmembrane conductance regulator). 

Trata-se de uma doença multissistêmica 

que ocorre mais frequentemente em 

populações descendentes de caucasianos, 

afetando principalmente crianças e adultos 

jovens. É uma doença genética crônica que 

afeta sobretudo os pulmões, pâncreas e o 

sistema digestivo. Atinge cerca de 70 mil 

pessoas em todo mundo, e é a doença 

genética grave mais comum da infância. 

Um gene defeituoso e a proteína produzida 

por ele fazem com que o corpo produza 

muco de 30 a 60 vezes mais espesso que 

o usual. O muco espesso leva ao acúmulo 

Vertex  ↓



Relatório de Gestão: Fundos de Ações — Dezembro 2022 12

A ShockWave Medical é uma empresa de 

equipamentos médicos; está envolvida 

no desenvolvimento e comercialização de 

tecnologia de litotripsia intravascular (IVL) 

para tratar placas calcificadas em pacientes 

com problemas cardiovasculares - 

doenças vasculares periféricas, coronárias 

e de válvulas cardíacas. A empresa 

presta atendimento a cardiologistas 

intervencionistas, cirurgiões vasculares 

e radiologistas intervencionistas por 

meio de representantes e gerentes de 

vendas e distribuidores. A Shockwave está 

posicionada de forma única para penetrar 

um mercado multibilionário. A companhia 

está focada em transformar a maneira 

como a doença cardiovascular calcificada 

é tratada por meio de sua plataforma de 

IVL — um sistema proprietário que quebra 

o cálcio usando ondas de pressão sônicas. 

Acreditamos que o IVL da Shockwave 

está posicionado de forma única para 

adentrar os mercados de doença arterial 

coronariana (DAC) e doença arterial 

periférica (DAP), cujo tamanho seja por 

volta de $ 3,5-4,0 bilhões de dólares, 

devido a: i) facilidade de uso; ii) capacidade 

de tratar o cálcio e iii) perfil de segurança 

- IVL pode evitar riscos associados à 

aterectomia rotacional e angioplastia. O 

IVL tem ampla aplicabilidade em todos os 

vasos sanguíneos, um perfil de reembolso 

adequado e importantes eventos clínicos 

catalisadores. A ShockWave Medical foi 

fundada em 2009, realizou seu IPO em 2019 

e está sediada em Santa Clara, Califórnia.

Shockwave Medical  ↓

de bactéria e germes nas vias respiratórias, 

podendo causar inchaço, inflamações e 

infecções como pneumonia e bronquite, 

trazendo danos aos pulmões. Esse muco 

também pode bloquear o trato digestivo 

e o pâncreas, o que impede que enzimas 

digestivas cheguem ao intestino. Nas 

últimas décadas, diversos avanços no 

diagnóstico e tratamento da FC mudaram 

drasticamente o cenário dessa doença, 

com aumento expressivo da sobrevida e 

qualidade de vida. E a Vertex é uma das 

grandes responsáveis por esse progresso.  

Os medicamentos comercializados pela 

companhia são TRIKAFTA/KAFTRIO, 

SYMDEKO/SYMKEVI, ORKAMBI e KALYDECO. 

A Vertex oferece seus produtos para tratar 

pessoas com FC que têm mutações específicas 

no gene CFTR. Seus medicamentos têm 

como alvo a causa subjacente da fibrose 

cística, diferentemente de outras opções 

de tratamento anteriormente disponíveis. 

A empresa também possui um pipeline de 

medicamentos de pequenas moléculas 

em outras doenças graves, onde tem 

conhecimento da biologia humana causal, 

incluindo deficiência de alfa-1 antitripsina 

e doenças renais mediadas por APOL1. A 

Vertex foi fundada em 1989 e está sediada 

em Boston, Massachusetts.
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Atribuição de Performance Fundo Health Care

JGP Health Care

Contribuição por Setores No mês Todo o período

Equipamentos Médicos 0,00% 0,00%

Serviços de Saúde 0,08% -4,97%

Empresas Farmacêuticas -0,54% -4,56%

Diagnósticos 0,00% -0,07%

Biotecnologia -0,57% -3,53%

Miscelânea -0,14% -0,75%

Tecnologia em saúde 0,15% 1,01%

Forex 0,01% -3,61%

Caixa(1) -0,51% 0,13%

Total -1,52% -16,35%

(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Health Care 

No mês -1,52%

No ano -16,35%

Últimos 12 meses -16,4%

Últimos 24 meses -4,8%

Últimos 36 meses 48,9%

Últimos 60 meses 98,5%

PL Médio 12 meses (R$) 28.136.823
Início do fundo 28/03/16

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Descrição do tipo Anbima disponível no formulário de informações complementares.

Administração

BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar 

Rio de Janeiro – RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf  

SAC: Fale conosco no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219

Ouvidoria no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Este material é meramente informativo e não 
considera os objetivos de investimento, a situ-
ação financeira ou as necessidades individuais 
de um ou de determinado grupo de investidores. 
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para decisão de investimentos. Fundos 
de Investimento não contam com a Garantia do 
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de 
Crédito – FGC. Rentabilidade obtida no passado 
não representa garantia de rentabilidade futura. 
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de 
Investimento antes de aplicar seus recursos. As 
rentabilidade divulgadas são líquidas de taxa de 
administração e performance e bruta de impos-
tos. As informações e conclusões contidas neste 
material podem ser alteradas a qualquer tempo, 
sem que seja necessária prévia comunicação. 
Este material não pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuído sem a prévia e expressa con-
cordância da JGP. Para maiores informações, 
consulte nossa área comercial.

Gestão e Distribuição

JGP Gestão de Recursos Ltda.

e JGP Gestão de Crédito Ltda.

Rua Humaitá 275, 11º andar

Humaitá, Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Características
Taxa Adm./ 

Taxa Adm. Máx. Taxa Perf. Público Alvo

JGP EQUITY FIC FIM 2,00% a.a. / 2,50% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores em Geral

JGP LONG ONLY FIC FIA 2,75% a.a. / 3,25% a.a. Não há Investidores em Geral

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 2,75% a.a. / 3,00% a.a. Não há Investidores Institucionais

JGP ESG FIC FIA 2,00% a.a. / Não há 20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+ Investidores Qualificados

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA 2,00% a.a. / 2,25% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Investidores em Geral

JGP PREV ITAÚ FIA 2,00% a.a. / 2,05% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

JGP PREV XP FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

JGP ESG PREV ICATU FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

Características Aplicação Inicial Movimentação Mínima Saldo Mínimo
JGP EQUITY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP EQUITY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP LONG ONLY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP ESG FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP PREV ITAÚ FIA R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ 1.000,00

JGP PREV XP FIA R$ 10.000,00 Não há Não há

JGP ESG PREV ICATU FIA R$ 10.000,00 Não há Não há

Características Tipo Anbima Código Anbima
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Específica 211958

JGP EQUITY FIC FIA Ações Livre 271012

JGP LONG ONLY FIC FIA Ações Livre 241474

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Ações Livre 249181

JGP ESG FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 535818

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 552704

JGP PREV ITAÚ FIA Previdência Ações Ativo 538795

JGP PREV XP FIA Previdência Ações Ativo -

JGP ESG PREV ICATU FIA Previdência Ações Ativo -

http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mai21
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Política de Investimento.  

Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para 

seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação 

do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor 

para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito não constituem garantia contra eventuais perdas 

patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado 

Estratégia Específica podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores,  

com os riscos daí decorrentes.

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Este documento não se constitui em uma 

oferta de venda e não constitui o prospecto previsto no código de autoregulação da ANBIMA para a indústria 

de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulário de informações complementares, lâmina de 

informações essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos não contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo  

de seguro ou do Fundo Garantidor De Crédito FGC. 

Rentabilidades mensais divulgadas são líquidas de taxas de administração e performance. As rentabilidades 

divulgadas não são líquidas de impostos.

Os fundos JGP EQUITY FIC FIM, JGP LONG ONLY FIC FIA E JGP EQUITY FIC FIA estão autorizados a realizar 

aplicações em ativos financeiros no exterior.

Não há garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terão tratamento tributário de longo prazo. 

A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do administrador.

https://www.instagram.com/jgp.asset
https://www.linkedin.com/company/jgp
http://youtube.co/jgpgestao

