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A forte recuperação da bolsa em março se mostrou insustentável e reverteu mais que sua 

totalidade no mês de abril, movimento já antes observado em outras ocasiões desde o 

ano passado. Alguns fatores explicam a queda dos 120.000 pontos para 108.000 (105.000 se 

olharmos para os primeiros dias de maio): 

uma forte realização do S&P, pautada na recorrente discussão de aumento de juros e 

risco de recessão;

aumento das curvas de juros no Brasil, voltando novamente para perto dos níveis 

máximos observados anteriormente;

o investidor estrangeiro voltou a retirar dinheiro do Brasil, após diversos meses de 

fluxos positivos. Vale lembrar que, no primeiro trimestre, o fluxo de capitais vindo do 

exterior tinha trazido mais de R$ 60 bi e, no último mês, já havíamos visto a saída de 

perto de R$ 10 bi.

Nossa visão é de que a combinação do cenário local com o valuation das empresas 

brasileiras voltou a apresentar um arranjo muito atrativo, cujo principal risco continua 

sendo o cenário externo. Os múltiplos da bolsa brasileira, sob diversas óticas, já voltaram 

para perto das mínimas dos últimos 15 anos. Além disso, os dados da economia continuam 

positivos e pesquisas eleitorais recentes indicam que a diferença entre Lula e Bolsonaro 

vem diminuindo, o que em algum momento pode se traduzir em reprecificação de empresas 

mais sensíveis ao cenário eleitoral, como Petrobrás e Banco do Brasil.

Com a dinâmica mencionada acima, voltamos a aumentar nossa alocação, subindo dos 

80% que vínhamos carregando nos períodos anteriores para próximo de 90% nos fundos 

long biased e um pouco acima desse patamar nos fundos long only.

i)

ii)

iii)

Carta do Gestor de Ações
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Atribuição de Performance Fundos Long Biased
JGP Equity FIC FIM*

Contribuição por Setores No mês No ano

Agribusiness -0,31% -0,40%

Basic Materials -0,57% 0,68%

Construção Civil 0,00% 0,00%

Consumo -3,93% -3,85%

Educação -0,31% -0,61%

Elétrico/Utilities 0,11% 0,12%

Energia -0,39% 0,07%

Financeiro -0,73% -0,43%

Health Care -0,87% -0,97%

Industrials -0,30% -0,10%

Properties 0,00% 0,00%

Serviços -0,91% 0,37%

Tecnologia 0,00% 0,00%

Telecom -0,80% -1,42%

Transportes/Logística 0,00% 0,00%

Direcional Índice 1,28% 0,68%

Investimentos no Exterior 0,15% 2,16%

Arbitragens 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio 0,17% -1,28%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa(1) -0,40% 1,40%

Total -7,82% -3,59%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.
*OS FUNDOS DA ESTRATÉGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATÉGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZÃO, A ATRIBUIÇÃO DE 
PERFORMANCE SETORIAL É SIMILAR.

Rentabilidade JGP Equity  
FIC FIM

JGP Equity  
FIC FIA

IBOV IPCA+6

No mês -7,82% -7,83% -10,10% 1,4%

No ano -3,59% -3,60% 2,91% 6,1%

Últimos 12 meses -14,4% -14,2% -9,3% 18,6%

Últimos 24 meses 28,6% 28,6% 34,0% 34,2%

Últimos 36 meses 18,2% 18,6% 12,0% 45,7%

Últimos 60 meses 62,0% 60,8% 64,9% 76,4%

Últimos 120 meses 188,6% 216,6% 74,5% 227,9%

PL Médio 12 meses (R$) 570.768.126 156.350.162 – –
Início do fundo 30/05/08 31/03/2011 – –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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Atribuição de Performance Fundos Long Only
JGP Long Only  

FIC FIA
JGP Long Only  

Institucional FIA

Contribuição por Setores No mês No ano No mês No ano

Agribusiness -0,32% -0,41% -0,35% -0,46%

Basic Materials -0,59% 0,66% -0,72% 0,86%

Construção Civil 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Consumo -4,02% -3,93% -4,47% -4,51%

Educação -0,32% -0,62% -0,35% -0,68%

Elétrico/Utilities -0,02% 0,40% -0,04% 0,43%

Energia -0,40% 0,03% -0,38% 1,26%

Financeiro -0,73% -0,52% -0,80% -0,57%

Health Care -0,87% -0,90% -1,11% -1,08%

Industrials -0,30% -0,11% -0,39% -0,17%

Properties 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Serviços -0,93% 0,37% -1,01% 0,42%

Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Telecom -0,81% -1,44% -0,89% -1,62%

Transportes/Logística 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,13% 0,04% -0,56% -0,36%

Investimentos no Exterior 0,04% 1,68% 0,00% 0,00%

Arbitragens 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio 0,99% -2,11% -0,41% 0,27%

NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Caixa(1) -0,61% 1,48% 0,40% -0,35%

Total -8,78% -5,37% -11,07% -6,56%

(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV

No mês -8,78% -11,07% -10,10%

No ano -5,37% -6,56% 2,91%

Últimos 12 meses -17,7% -23,9% -9,3%

Últimos 24 meses 26,1% 14,4% 34,0%

Últimos 36 meses 18,1% 2,2% 12,0%

Últimos 60 meses 60,6% 36,2% 64,9%

PL Médio 12 meses (R$) 108.827.052 101.774.506 –
Início do fundo 30/11/09 25/05/10 –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Atribuição de Performance Fundos ESG

JGP ESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA

Contribuição por Setores No mês No ano No mês No ano

Agribusiness -0,31% -0,41% -0,32% -0,40%

Basic Materials -0,76% -0,24% -0,11% 1,67%

Construção Civil 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Consumo -4,20% -4,17% -4,44% -4,40%

Educação -0,31% -0,61% -0,31% -0,61%

Elétrico/Utilities -0,25% 0,15% -0,25% 0,15%

Energia -0,03% 0,05% -0,03% 0,05%

Financeiro -0,73% -0,51% -1,71% -1,55%

Health Care -1,07% -1,09% -1,08% -1,09%

Industrials -0,47% -0,20% -0,46% -0,20%

Properties 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Serviços -1,01% 0,29% -1,01% 0,31%

Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Telecom -0,80% -1,41% -0,80% -1,43%

Transportes/Logística 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investimentos no Exterior -0,52% 0,65% 0,00% 0,00%

Arbitragens 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio 0,87% -1,96% -0,34% 1,20%

NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Caixa(1) -0,45% 1,40% 1,00% -1,51%

Total -9,75% -7,65% -9,87% -7,80%
(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP ESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA IBOV

No mês -9,75% -9,87% -10,10%

No ano -7,65% -7,80% 2,91%

Últimos 12 meses -19,0% -22,8% -9,3%

Últimos 24 meses - - -

Últimos 36 meses - - -

Últimos 60 meses - - -

PL Médio 12 meses (R$) 41.145.469 4.259.421 –
Início do fundo 06/05/20 21/09/20 –

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SÃO LÍQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E NÃO SÃO 
LÍQUIDAS DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Atribuição de Performance  
Fundo de Ações Previdenciário

JGP Ações 
Previdenciário

Contribuição por Setores No mês No ano

Agribusiness -0,33% -0,43%

Basic Materials -0,84% -0,29%

Construção Civil 0,00% 0,00%

Consumo -4,49% -3,98%

Educação -0,33% -0,65%

Elétrico/Utilities -0,27% 0,17%

Energia -0,04% 0,06%

Financeiro -0,79% -0,56%

Health Care -1,17% -1,16%

Industrials -0,50% -0,21%

Properties 0,00% 0,00%

Serviços -1,08% 0,34%

Tecnologia 0,00% 0,00%

Telecom -0,86% -1,50%

Transportes/Logística 0,00% 0,00%

Direcional Índice 0,00% 0,00%

Investimentos no Exterior 0,41% 1,61%

Arbitragens 0,00% 0,00%

Hedges de Portfolio -0,45% 1,71%

NTN-Bs 0,00% 0,00%

Caixa(1) 0,56% -2,14%

Total -9,84% -6,61%

(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP PREV FIA IBOV

No mês -9,84% -10,10%

No ano -6,61% 2,91%

Últimos 12 meses -21,00% -9,3%

Últimos 24 meses - -

Últimos 36 meses - -

Acumulado desde o início(1) -10,70% 8,8%

PL Médio 12 meses (R$) 17.777.026 –
Início do fundo 09/07/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA



Relatório de Gestão: Fundos de Ações — Abril 2022 8

Carta da Gestora — JGP Health Care 

O mundo ficou bem mais difícil para empresas de inovação. O aumento das taxas de juros 

na América secou a ampla liquidez vista nos últimos anos, forçando os empreendedores 

a mudarem de paradigma, abandonando o mantra de crescer a qualquer custo em busca 

de rentabilidade.

Um cenário realmente difícil de operar, mas que representa uma oportunidade para investir 

em negócios de fato disruptivos, com o joio sendo separado do trigo, e a valores menores 

que no passado. Os preços recuaram, e é possível nesse momento achar coisas boas e 

investir nelas. Esse é o nosso foco no JGP Health Care.

Cerca de 50% das empresas do S&P Health Care já reportaram os resultados operacionais 

do primeiro trimestre de 2022, com um scorecard de lucros para o setor que geralmente 

está alinhado com o S&P 500 (55% de surpresas positivas, 10% de surpresas negativas). 

Porém, a frustração dos investidores permaneça alta - as reações dos preços se apresentam 

inconsistentes com os resultados do trimestre, em um cenário macro-predominante. As 

movimentações sugerem que os earnings estão sendo usados como eventos de liquidez 

para reduzir algumas exposições no setor, particularmente ações que apresentam múltiplos 

mais elevados e empresas mais cíclicas.

Cíclicos vs. Defensivos. Com fortes aplicações nos setores defensivos no mês passado, 

tem havido um foco crescente no recente desempenho do par “defensivos versus cíclicos”, 

que mostra que os riscos de recessão estão se refletindo no desempenho superior dos 

defensivos. Isso levou a um aumento das valuations que são mais notáveis em Staples 

(20.4x FY2 P/E), Utilities (19.1x FY2 P/E) e REITs (19.8x FY2 P/E), todos negociados a um 

prêmio em relação ao S&P (16.8x FY2 P/E) e em relação ao seu próprio histórico. Em 

contraste, o setor de Health Care (15.9x FY2 P/E) se destaca como o único defensivo 

que ainda está negociando com desconto, tornando-se uma área relativamente atraente 

versus defensivos mais caros, que podem ter um hurdle mais elevado para obter um 

desempenho superior.
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No mês de abril, o fundo JGP Health Care registrou um retorno líquido equivalente a 

-5,42%. O subsetor de empresas farmacêuticas obteve o melhor desempenho, enquanto 

os subsetores de biotecnologia e equipamentos médicos foram os que enfrentaram 

maiores perdas no mês. Em termos de capitalização, as companhias large cap lideraram 

a performance negativa do fundo. Como sempre, nosso foco na análise bottom-up de 

ações continuará a ser o principal responsável pelo desempenho do fundo a longo prazo.

Desempenho — JGP Health Care 

Principais Contribuidores 
— UnitedHealth (UNH)

— Merck (MRK)

— Eli Lilly (LLY)

Principais Detratores
— Intuitive Surgical (ISRG)

— Danaher (DHR)

— West (WST)

A UnitedHealth é a maior seguradora de saúde 

dos Estados Unidos. Desde sua fundação 

em 1974 como Charter Health Incorporated, 

a UnitedHealth cresceu e se tornou uma das 

maiores seguradoras de saúde do planeta. 

Operando em 130 países e em todos os 50 

estados dos EUA, a empresa emprega quase 

330.000 pessoas, incluindo 85.000 médicos 

e enfermeiras. Com uma capitalização de 

mercado de quase US$ 350 bilhões em 2021, 

a empresa fornece planos de saúde a mais de 

130 milhões de pessoas em todo o mundo. A 

companhia ocupa uma posição única dentro 

do sistema de prestação de cuidados de 

saúde dos EUA, não apenas como pagador 

dominante (nos mercados privado, Medicare 

e Medicaid), mas também como uma 

presença grande e crescente na prestação 

de cuidados locais (médicos e ambulatórios 

via OptumHealth), escala na gestão de 

benefícios farmacêuticos (OptumRx) e um 

negócio de HCIT / consultoria / RCM de rápido 

crescimento, aproveitando seu próprio data 

warehouse (OptumInsight). Mantemos nossa 

visão otimista sobre a UnitedHealth.  

UnitedHealth ↑
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A Eli Lilly é uma empresa farmacêutica 

diversificada, mais conhecida por desenvolver 

tratamentos em diversas especialidades 

clínicas, como Endocrinologia, Neurologia, 

Psiquiatria, Oncologia e Imunologia - essa 

última com lançamentos recentes do Taltz  

(indicado para psoríase e artrite psoriática) 

e do Olumiant (artrite reumatóide). Em junho 

de 2021, a molécula em desenvolvimento 

da LLY para a doença de Alzheimer 

(Donanemab) recebeu a designação 

Breakthrough Therapy do FDA. A empresa 

também é líder global em Diabetes, 

com produtos como o Trulicity. Vemos 

uma oportunidade de sucesso contínuo, 

impulsionado pela forte perspectiva de 

crescimento de curto prazo da empresa, 

bem como pelo potencial de moléculas em 

desenvolvimento (Tirzepatida e Donanemab) 

para estimular o crescimento de longo 

prazo, enquanto a empresa permanece 

com propriedade intelectual forte — longos 

períodos de expirações de patentes para 

seus principais medicamentos.

Merck ↑

Eli Lilly  ↑

Merck & Co. é uma empresa global de 

saúde. A empresa oferece soluções por 

meio de seus medicamentos prescritos, 

vacinas, terapias biológicas e produtos 

para a saúde animal. Atua por meio de dois 

segmentos: Farmacêutico e Saúde Animal. 

O segmento farmacêutico da empresa 

inclui produtos farmacêuticos e vacinas. 

O segmento de Saúde Animal desenvolve, 

fabrica e comercializa uma ampla gama 

de produtos farmacêuticos veterinários 

e vacinas. Para a Merck, o medicamento 

para tratamento de Oncologia – Keytruda – 

representa o principal pilar de crescimento 

da empresa, e o vemos impulsionando as 

margens de lucro e as margens operacionais 

nos próximos trimestres/anos. No geral, as 

ações da Merck estão bem-posicionadas, 

com a empresa oferecendo um crescimento 

de ganhos sólidos, várias atualizações de 

um interessante pipeline de moléculas e 

opções significativas de implantação de 

capital nos próximos 12-18 meses. 
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A Intuitive Surgical é uma empresa de cirurgia 

robótica que desenvolveu e comercializa 

o revolucionário Sistema Cirúrgico da 

Vinci, instalado em mais de 350 hospitais 

acadêmicos e comunitários nos Estados 

Unidos, bem como na Arábia Saudita, 

Austrália e em toda a Europa. O sistema 

de US$ 1,5 milhão recebeu a aprovação da 

Food and Drug Administration (FDA) para uso 

em procedimentos como reparo de válvula 

cardíaca, prostatectomia e histerectomia. Da 

Vinci combina elementos de realidade virtual 

e videogames para criar um sistema de 

cirurgia robótica preciso. O cirurgião realiza 

o trabalho em um console na sala em que 

o paciente fica em uma mesa de operação, 

sobre a qual estão suspensos braços de robô 

articulados que podem ser equipados com 

instrumentos microcirúrgicos (vendidos sob 

o rótulo EndoWrist), como bisturis, tesouras 

e pinças. Os instrumentos são inseridos no 

paciente por meio de “portas”, incisões de 

um centímetro. Um dos braços inclui um 

endoscópio estéreo, que envia informações 

visuais para o console, onde é processado 

em três dimensões e ampliado. Desse 

modo, uma artéria pode ter o tamanho de 

uma mangueira. O cirurgião posiciona o 

endoscópio com controles de pé e realiza o 

procedimento cirúrgico usando os controles 

principais abaixo do visor do console. 

O software do sistema então traduz os 

movimentos do cirurgião em manipulação 

em tempo real dos instrumentos cirúrgicos 

dentro do paciente. Os controles também 

fornecem alguma resistência para melhorar 

a destreza. A cirurgia minimamente invasiva 

realizada pelo da Vinci reduz o risco de 

infecção, leva a uma recuperação mais 

rápida do paciente e encurta o tempo de 

internação hospitalar.

Intuitive Surgical ↓

A Danaher é uma das maiores e mais 

diversificadas empresas de Diagnósticos. Os 

produtos da empresa incluem instrumentos 

analíticos e consumíveis para pesquisas 

de ciências biológicas, diagnósticos, 

instrumentos odontológicos e consumíveis 

e equipamentos e serviços usados em 

testes de qualidade da água e identificação 

de produtos. A empresa é conhecida por 

ter marcas líderes em muitos setores, com 

uma forte equipe de gestão e um histórico 

de execução superior. Após o spinoff da 

Fortive em 2016, a Danaher se tornou uma 

das principais empresas autônomas de 

Life Sciences. A aquisição do negócio de 

Life Sciences da GE (agora denominado 

Cytiva) e o desinvestimento do segmento 

odontológico foram transformadores 

Danaher ↓
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A West é uma empresa que fornece soluções 

e serviços injetáveis, como componentes de 

embalagens usados em frascos e seringas 

para medicamentos injetáveis. Localizada 

em Exton, Pensilvânia, EUA, a empresa é 

líder no segmento. Com um bom histórico 

de crescimento orgânico de receita aliado 

a expansão de margem, impulsionada pela 

mudança contínua de mix de embalagens 

padrão para produtos de alto valor, a empresa 

segue com bom potencial de crescimento 

considerando a expansão de tratamentos 

injetáveis no mercado.

West ↓

para a empresa, pois devem melhorar 

drasticamente o crescimento orgânico das 

vendas, perfil de margem e potencial de 

geração de free cash flow.
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Peso (em %)

Estados Unidos -4,07%

Reino Unido -2,44%

Alemanha -1,58%

Suíça -3,15%

Holanda -7,14%

Dinamarca -0,31%

China -4,07%

Jersey -4,07%

Japão -4,07%

Irlanda -4,07%

Suécia -4,07%

Canadá -0,14%

Miscelânia 0,00%

Fundo JGP Health Care — Subsetores

Exposição Geográfica

Equipamentos 
Médicos

Empresas 
Farmacêuticas

Serviços  
de Saúde

Diagnósticos

Biotecnologia

Caixa

MiscelâneaTecnologia  
em Saúde

24,1%

12,1%

21,8%

11,8%
26,3%

0,9%

0,9%
2,2%

Atribuição de Performance Fundo Health Care
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Atribuição de Performance Fundo Health Care

JGP Health Care

Contribuição por Setores No mês No ano

Equipamentos Médicos -2,68% -7,05%

Serviços de Saúde 0,60% -2,55%

Empresas Farmacêuticas 0,68% -0,94%

Diagnósticos -0,89% -4,47%

Biotecnologia -2,20% -8,99%

Miscelânea -0,61% -1,04%

Tecnologia em saúde -0,32% -0,80%

Forex 0,00% 0,00%

Caixa(1) 0,00% 0,00%

Total -5,42% -25,86%

(1) Resultado do lastro, líquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Health Care 

No mês -5,42%

No ano -25,86%

Últimos 12 meses -20,4%

Últimos 24 meses -1,4%

Últimos 36 meses 51,2%

Últimos 60 meses 97,9%

PL Médio 12 meses (R$) 32.158.826
Início do fundo 28/03/16

RENTABILIDADE PASSADA NÃO É GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NÃO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER 
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA É LÍQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAÇÃO E PERFORMANCE E A 
RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. O ÍNDICE IBOVESPA É MERA REFERÊNCIA ECONÔMICA, E NÃO META E PARÂMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Descrição do tipo Anbima disponível no formulário de informações complementares.

Administração

BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar 

Rio de Janeiro – RJ

CEP: 20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf  

SAC: Fale conosco no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219

Ouvidoria no endereço

www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Este material é meramente informativo e não 
considera os objetivos de investimento, a situ-
ação financeira ou as necessidades individuais 
de um ou de determinado grupo de investidores. 
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para decisão de investimentos. Fundos 
de Investimento não contam com a Garantia do 
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de 
Crédito – FGC. Rentabilidade obtida no passado 
não representa garantia de rentabilidade futura. 
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de 
Investimento antes de aplicar seus recursos. As 
rentabilidade divulgadas são líquidas de taxa de 
administração e performance e bruta de impos-
tos. As informações e conclusões contidas neste 
material podem ser alteradas a qualquer tempo, 
sem que seja necessária prévia comunicação. 
Este material não pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuído sem a prévia e expressa con-
cordância da JGP. Para maiores informações, 
consulte nossa área comercial.

Gestão e Distribuição

JGP Gestão de Recursos Ltda.

e JGP Gestão de Crédito Ltda.

Rua Humaitá 275, 11º andar

Humaitá, Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Características
Taxa Adm./ 

Taxa Adm. Máx. Taxa Perf. Público Alvo

JGP EQUITY FIC FIM 2,00% a.a. / 2,50% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores em Geral

JGP EQUITY FIC FIA 2,00% a.a. / 2,50% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores Qualificados 

JGP LONG ONLY FIC FIA 2,75% a.a. / 3,25% a.a. Não há Investidores em Geral

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 2,75% a.a. / 3,00% a.a. Não há Investidores Institucionais

JGP ESG FIC FIA 2,00% a.a. / Não há 20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+ Investidores Qualificados

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA 2,00% a.a. / 2,25% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Investidores em Geral

JGP PREV ITAÚ FIA 2,00% a.a. / 2,05% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

JGP PREV XP FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

JGP ESG PREV ICATU FIA 2,00% a.a. / 2,20% a.a. 20% do que exceder o Ibovespa Exclusivo previdenciário

Características Aplicação Inicial Movimentação Mínima Saldo Mínimo
JGP EQUITY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP EQUITY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP LONG ONLY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP ESG FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00

JGP PREV ITAÚ FIA R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ 1.000,00

JGP PREV XP FIA R$ 10.000,00 Não há Não há

JGP ESG PREV ICATU FIA R$ 10.000,00 Não há Não há

Características Tipo Anbima Código Anbima
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Específica 211958

JGP EQUITY FIC FIA Ações Livre 271012

JGP LONG ONLY FIC FIA Ações Livre 241474

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Ações Livre 249181

JGP ESG FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 535818

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Ações Sustentabilidade/Governança 552704

JGP PREV ITAÚ FIA Previdência Ações Ativo 538795

JGP PREV XP FIA Previdência Ações Ativo -

JGP ESG PREV ICATU FIA Previdência Ações Ativo -

http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mai21
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Política de Investimento.  

Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para 

seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação 

do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor 

para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito não constituem garantia contra eventuais perdas 

patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado 

Estratégia Específica podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores,  

com os riscos daí decorrentes.

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Este documento não se constitui em uma 

oferta de venda e não constitui o prospecto previsto no código de autoregulação da ANBIMA para a indústria 

de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulário de informações complementares, lâmina de 

informações essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos não contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo  

de seguro ou do Fundo Garantidor De Crédito FGC. 

Rentabilidades mensais divulgadas são líquidas de taxas de administração e performance. As rentabilidades 

divulgadas não são líquidas de impostos.

Os fundos JGP EQUITY FIC FIM, JGP LONG ONLY FIC FIA E JGP EQUITY FIC FIA estão autorizados a realizar 

aplicações em ativos financeiros no exterior.

Não há garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terão tratamento tributário de longo prazo. 

A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do administrador.

https://www.instagram.com/jgp.asset
https://www.linkedin.com/company/jgp
http://youtube.co/jgpgestao

